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Mercado del Gas

GWh

A

319.599

275.238
243.369

2002 2003 2004

Fuerte crecimiento de la demanda




Mercado del Gas

(Crecimiento de la demanda 2004)

GWh 16%
319.599

2/5.238

2003 2004

Crecimiento en todos los sectores




Mercado del Gas

(Crecimiento por sectores: Domeéstico)

5.661.057
. NO Clientes

2.775.611

1995 2004
Mercado domestico: +9%




Mercado del Gas

(Crecimiento por sectores: Industrial)

3%

2003 2004
Mayor eficiencia y respeto al medio ambiente




Mercado del Gas

(Crecimiento por sectores)

Gas para generacion eléctrica
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2003 2004
Generacion de electricidad




Mercado del Gas

(Liberalizacion)
B M. Liberalizado M. Tarifa

2003 2004




Mercado del Gas

(Liberalizacion: Evolucion de los Peajes)

10,2%

2001 2002 2003 2004 2005
Bl Nominal I Real




Actividades




Actividades

Transporte Regasificacion

Gestor Técnico del
_Siste_|_1_1a




Actividades

(Transporte)
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Actividades

(Transporte)

Gasoducto Huelva - Sevilla - Cérdoba - Madrid




Actividades

(Transporte)

Estaciones de compresion

L M:“‘- “s Villafranca de Cdrdoba

9 Crevillente
. 21 Estaciones de
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Actividades

(Transporte)

Inversiones en transporte

251 millones de euros




Actividades

(Transporte)
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Gasoducto

Peninsula - I. Baleares

Nuevos proyectos. 342 millones de euros




Actividades

(Regasificacion)

Volumen de aprovisionamientos

Gasoducto GN

37%
GNL

63%

Enagas regasifico 85,7%




Actividades

(Regasificacion)

INFRAESTRUCTURA

Plantas de
.. regasificacion
de Enagas

(£ Plantas de “fB Montoir | _

regasificacion
operativas Bilbao
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Lider europeo en infraestructuras de regaS|f|caC|on




Actividades

(Regasificacion)

Capacidad de regasificacion Capacidad de almacenamiento GNL

20% 27%

]

2003 2004 2003 2004




Actividades

(Regasificacion)

Inversiones en regasificacion

45.49%

213 millones de euros




Actividades

(Almacenamiento)

Garantizan el suministro en puntas de demanda




Actividades

(Almacenamiento)

Real Decreto 1716/2004
Existencias minimas de seguridad

Diversificacion de abastecimiento

Enagas asegura el suministro del mercado a tarifa




Actividades

(Almacenamiento)

Inversiones en almacenamiento

1,1%

5 millones de euros




Actividades

(Gestion Técnica del Sistema)
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Récords de puntas de demanda

11.503 GWh




Actividades

(Gestion Técnica del Sistema)
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Capacidad entrada Sistema
+16% 2004

Capacidad entrada Sistema
+50% desde 2002




Ejercicio 2004




Resultados 2004

(Beneficio neto)

+11%

2003 2004

158 millones de euros




Resultados 2004

‘Aumento de
Ingresos + 7 O/O

Costes operativos similares a 2 O O 2

 gestion
financiera

Coste medio deuda 2 J 9 8 0/0




Resultados 2004
(Inversiones)
+10%

2003 2004

469 millones de euros




Resultados 2004

(Inversiones)
Récord de inversiones puestas en

explotacion
Vﬂq

2004
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Resultados 2004

(Financiacion)
Deuda neta a final de ano
1.427 mill. euros

B | argo plazo B Corto plazo B Tipo fijo B Tipo variable

Financiacion a largo plazo, coste fijo




Resultados 2004

(Financiacion)

Deuda neta / Total activos

41,3%

2003 2004

Flexibilidad financiera




Resultados 2004
(Ratings)

STANDARD

&POOR'S

AA- estable A2 positivo

Una de las companias mas solidas del IBEX

Renegociacion favorable de prestamos




Resultados 2004 mill. euros
(NIIF)

Plan contable Espanol NIIF
274, 2l - 275,1
"B°NETO  158,1 158,1
SeRoPIEEY 1.017,3 | 9989

Transicion a NIIF sin impactos relevantes




Evolucion Bursatil




Evolucion Bursatil 2004

=1 Cuarto valor en rentabilidad del Ibex
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Evolucion Bursatil 2004

== \/olumen 2003
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Notable aumento de la liquidez




Estructura Accionarial




Estructura Accionarial

Capital flotante
Gas Natural

5% 5%

N\,

5%

BP Espana
CAM

Bancaja

5%
5%

Sagane

250/, Cajastur

Participacion maxima del 5% enero 2007

Fuente: CNMV 14 Febrero 2005



Estructura Accionarial
(Capital flotante)

O ~
26% 1% 370, Bl Espafia
A B cEuu
Reino Unido

16%

Resto de Europa

20% Resto del mundo

Prueba de atractivo inversor y factor de liquidez




Dividendo




Dividendo

0,33 euros por accion
+11%

2003 2004

50% del Beneficio neto




Gobierno Corporativo




Compromiso Social




Compromiso Social
(Medio Ambiente)

Emisiones CO,

-13,6%

2003 2004

Compromiso con las disposiciones de Kioto




Compromiso Social
(Medio Ambiente)

Inversiones

2003 2004




Compromiso Social
(Recursos Humanos)

Plantilla —+ 30/0
189%

2003 2004
Cualificacion y rejuvenecimiento de la plantilla
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Ejercicio 2005

d

EBITDA entre 15%-20%

de Costes

| Beneficio neto en torno a 15%




Ejercicio 2005

Actualizacion de la Planificacion Obligatoria
Aprobacion Normas de Gestion Tecnica del Sistema

Analisis Parametros primer periodo regulatorio estable




Ejercicio 2005

Alto nivel de inversiones y de
activos puestos en explotacion




Creacion de valor y futuro
Objetivos cumplidos y en ejecucion
Invirtiendo al ritmo anunciado
Bajo riesgo y seguridad
Politica financiera prudente y solida
Atractiva politica de dividendos

Marco regulatorio seguro y estable







Propuestas a la Junta

Examen y aprobacion de las cuentas anuales

Propuesta de aplicacion del resultado 2004

Gestion del Consejo de Administracion

Ratificacion, nombramiento, renovacion o reeleccion de
miembros del Consejo de Administracion.

Modificacion de los Estatutos Sociales

Retribucion Consejo 2005

Delegacion de facultades
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