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Introduccion enagas

Compromisos cumplidos y superados por tercer afio consecutivo
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Introduccion enagas

Doble récord _
de inversiones Coste medio N
y activos de la deuda Estabilidad
puestos en mas bajo del accionarial
explotacién sector
ificacié Avances en o
In;:??gﬁagfn regulacion. AquIS!CIOI’\
Eficiencia Papel de de activos
2008-2010 Enagds como regulados
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Introduccion enagas

Beneficio Neto Inversiones 2007-2009

TACC +11,3%

€2.200 mill

€1.650 mill

2007 2008
Bl Activos puestos en explotacion [ Inversion

Sin refinanciaciones importantes y liquidez suficiente para inversiéon futura




Entorno econdmico

7\
ena

*Afo de gran dificultad para la economia

as

=Impacto en actividad productiva empresarial

=Problemas en el sector industrial

Entorno econdmico

PIB

2007 [ 2009

7\
ena

Demanda de gas

as
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Resultados 2009

Resultados 2009 é:l}as




Resultados 2009

Beneficio Neto

+15,1%

€298 mill ¢

€258,9 mill

Plan de
eficiencia
2008-2010

Control de
costes
financieros

Crecimiento
de Beneficio
Neto superior
al 8,6%
anunciado

Resultados 2009

EBITDA

+10,2%

€636,2 mill

2008

Récord de
inversiones
puestas en
explotacién

€nagas

Riguroso
control de
costes
operativos

Compromiso
crecimiento
EBITDA a doble
digito
alcanzado
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Inversiones 2009

Inversiones 2009 @as

Inversiones Desglose por actividad

. 1
X 2,5 Almacenamiento

8%

Regasificacion
25% o~

£
N
o
o
W

€777 mill

Media inversion 2007 2008 2009
2002-2006 Trag;"p/no "




Activos puestos en explotacion 2009 ena

Activos puestos en explotacion Desglose por actividad

X238

S
n
©
o
W

€591 mill

€94 mill
Transporte

Mediapes 2007 2008 2000 05%

2002-2006

/ \
enagas

Financiacion




Situacion financiera 2009 él-a\as

Deuda Neta Deuda Neta/EBITDA

€2.904 mill

€2.351 mill

2008 2009 2008 2009

Fuentes de financiacion: Primeras emisiones de bonos é,?‘as

12 emision -

€500 mill 23 emision

€500 mill
6 afios

4,375%

33 emision
I€147,5 mill
30 afos
Variable

Cancelacién anticipada del préstamo sindicado de €1 bn .
Necesidades de financiacién cubiertas hasta 2012 ..




Situacion financiera 2009

Estructura de la
deuda

40%
60%

-Tipo fijo -'I'ipo variable

‘—J

2008 2009

7\
ena

Coste medio deuda

as

- - - 7 h
Financiacion €na
Recursos e
Liquidez: financieros  [ISTANDARD
_ para —
€1.623 mill inversiones  ||&POOR’S
futuras
amlzlitzi;’;c?c'?n y 37 R_a_ting R_a_ting
Coete b 4 ratificado: ratificado:
financiero A2 AA-
adecuados

as
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Dividendo

Dividendo 2009

Dividendo

+15,1%

2008 2009

N\
enagas

Importante
crecimiento del
dividendo
Rentabilidad Pay Out
asegurada 60%




enagas

Evolucion bursatil

Evolucion bursatil enagas
300
o Enagas
. —— Ibex 35
0%
o
o
o
S0%
H0%

Desde el inicio del Plan Estratégico a Ip, mejor comportamiento .

que el Ibex 35 ..




Evolucion bursatil 2009

+44,6%

7\
ena

15,43€

as

Recomendaciones
de analistas

0 comprar [l Mantener Jll Vender

Precio Objetivo:
17,84€

Evolucion bursatil: Comunicacidon y transparencia

N\
ena

Roadshows
principales
plazas
mundiales

as

Compromiso
con la
transparencia

Reuniones
con mas de
300
inversores
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Entorno Operativo

7\
Puntas de demanda enagas
Puntas historicas
Récord historico gas S Récord
"a*“':ggg'gm“a“ f historico
absoluto
demanda
transportada
5 " =
=z = © Inversiones
>3] O ] .
< 2 e necesarias
N para cubrir
nuevas
puntas

Invierno Invierno Invierno
07/08 08/09 09/10

B Demanda nacional I Exportaciones




Evolucion de la demanda de gas en 2009 é:l}as

Demanda de gas Y Demanda

-10,6% S convencional
-7,9%

Demanda
para
generacién
eléctrica
-14,2%

449.389 GWh

401.855 GWh

2008 2009

Aprovisionamientos enagas

Aprovisionamientos

470 buques
descargados

GN: 26% _

Suministros
diversificados




Evoluciéon de la demanda de gas en 2010 él-a\as

Demanda de gas

Demanda
‘ convencional
+6,4% +12,1%
s
= C) Demanda
5 N Incremento del para
o o) o,
R o _ |8'6/°d generacion
w0 " incluyendo eléctrica
= exportaciones -6,1%

Ene-Mar Ene Mar
2009 2010

Garantizar la continuidad y seguridad del suministro de
gas natural y actuar como back up del sistema ..

Demanda de gas natural él-a\as

Eficiencia y
flexibilidad

Energia de gran
calidad

\\

Bajo impacto
medioambiental

Papel fundamental de Enagas ..
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Actividades

N
Transporte enaqgas
o G 3 . P

Montesa-Denia
Lemona-Haro

Almeria-Chinchilla
(Conexién Medgaz)




. 7\
Gasoducto submarino a Baleares enaqgas
Gasoducto Mayor
. proyecto de
submarino ,
. Enagas en
mas largo .
2 términos de
de Espana : y
inversion
Proyecto de €490 mill de _Ml’nimo
gran dificultad inversion impacto
técnica ambiental

7\
Transporte enagas

Seguridad
de
suministro

Suministro
Islas
Baleares

Back-up
sistema
eléctrico

Francia

Mercados .
europeos




N
Open Season enagas

Incremento
de la
competencia

Corredor
Cantabrico

Seguridad de
suministro
de la U.E

El éxito de la open season de Larrau garantiza el desarrollo de
infraestructuras necesarias para la interconexion

Regasificacion enagas
El Musel 7
(en construccion)

Aumento
#| vap. hasta
1,9Mm3(n)/h

, i o5 i e

Huelva Cartagena




Regasificacion

reooss (£

413.000 NI

CARTAGENA
3
il 1:350.000 Nmélh
HUELVA

Adquisicion 25% BBG

N\
enagas

Acuerdo con BP|

€65 mill
R;ri; cnagas Adqy'S'Clon, Operacion
- consistente: :
efectiva desde
s Core business el 14 Abril
Rentabilidad 2010
28 EVE:im. |[Endeudamiento

Almacenamiento subterraneo

Gaviota

Fundamentales para el buen fun

e ey

Serrablo

Yela
(en construccion)

e

7\
enagas

cionamiento del Sistema ..
d e A cclonistas



Almacenamiento subterraneo

Adquisicion 82% Gaviota

reooss (£

413.000 Nm¥h_ 4

uuuuu

N\
enagas

Acuerdo con

L o mm 0IL CORPORATION
Fesoon
HUELVA
1.350.000 Nm¥h

Repsol
g BARCELONA €7O’5 ml”
A~ Adquisicién Ampliacién
enagas || consistente: |[ prevista hasta
& Core business 1’6. oem
MURPHY pendiente de

Rentabilidad
Endeudamiento

aprobacion

TARFATS

/ \
enagas

Regulacién




Regulacién

Estabilidad regulatoria

2\
enagas

2\
enagas

Regulacién
Cierre Nuevos
Liquidaciones Estandares
pendientes CAPEX y
Informes de OPEX de
Auditoria sin transporte
salvedades

Transparencia y
colaboracion
con reguladored

Hluevo sistema
le retribucion

instalaciones
de transporte .
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Responsabilidad Corporativa

Responsabilidad Corporativa

Preservacion
medio
ambiente

ngils;fn SRR En un esce:nario social
y economico en
ontinuo cambio, sodlo
aguellas empresas
que satisfacen las
expectativas de sus
grupos de interés
Crecimients podran ser rentables y
econémico | S sostenibles en el
medio y largo plazo

Gobierno
Corporativo




Plan Director Calidad, Excelencia y Sostenibilidad

PERSONAS
LIDERAZGC Y FSTRATEGHA
COMUNICATGN

B
CLIENTES Y OTROS =
GRUPCS DEINTERES 2

rad

9

Ge

PROWEEDORES

SOOFNAD
Ak

s Modelo de

Mediz

MNNOVACION Y GESTION
DELCOHOCIMIENTO

PROCESOS

" )
ena

Escuela de
formacion de
Enagas

as

Implantacién
del Plan de
Igualdad

Dialogo con
grupos de
interés

Plan Director Calidad, Excelencia y Sostenibilidad ena
g 5 AA1000
o)) :‘? ¢
~S0v00t FTS E4GOOd g:;tvajigggﬁityindexes
6»0'3“00%
@, el =
EE—
— \ -’ s:::,:i:;& GRI REPORT
EFOM w empresa SEEEES | [GRI CHECKED
WE SUPPORT

Reconocimientos a nuestra apuesta por la Calidad, Excelencia y

Sostenibilidad

as




7\
Recursos Humanos enaqgas

Plantilla

+3,7%

w
o
el
©
09
<o
S =
]

1.008
empleados '

2008 2009

El activo mas valioso de Enagas

/ \
enagas

Estructura Accionarial
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Estructura accionarial enaqas

Free float

Cajastur

Bancaja Inversiones

Oman Oil Corporation 50/

Sagane
BBK 5%

]
|
|
|
|
O
O

Sepi

Adquisicién del 5% de Gas Natural por parte de
Oman Oil Corporation

enagas

Gobierno Corporativo
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Gobierno Corporativo enagas

=Codigo unificado de Buen Gobierno (legislacion espanola)
=Transparencia en el Informe de Gobierno Corporativo
=Incorporacion recomendaciones U.E y mejores practicas

internacionales

=Atribucion de competencias en materia de Responsabilidad

Corporativa a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones

/ \
enagas

Resultados 172010




Resultados 1T2010

(€mill) Ene-Mar 2009
Ingresos regulados
EBIT
Beneficio Neto

Inversiones

Activos puestos en
operacion

Deuda Neta

Deuda Neta/Activos 49,5%
Apalancamiento 64,3%

Coste de la deuda 3,25%
(GWh)

%10vs09
+14,5%
+16,8%
+16,6%
+19,4%

Demanda de gas

transportada 112.022 105.271

/ \
enagas

Objetivos 2010

7\
ena

as




Objetivos 2010 élf‘l-a\as

EBITDA Beneficio Neto

Crecimiento a doble Crecimiento a doble
digito ~+10% digito ~+10%

Ingresos regulados

Crecimiento a doble
digito ~+10%

2009 2010 2009 2010 2009 2010

Un afio de crecimiento a doble digito sobre un excelente 2009

Objetivos 2010 élf‘l-a\as

Coste medio de la Inversiones Adquisiciones
deuda

\V/ Rentdbilidad

2 g
oy

€700 mill

3,3%

€500 mill

Por debajo de la
media que Endelil8miento
contempla el P.E )

Activ tos en
m Ctivos puestos el

explotacion 0 Inversién




Objetivos 2010

El reciente documento "Propuesta de
Programa anual de Infraestructuras”
confirman el Capex de €700m anuales
entre 2010 y 2012, en linea a lo
anunciado por la Compaiiia

" )
enagas

Objetivos 2010

Actualizacion Plan Estratégico para el periodo 2010-2014

" )
enagas




Objetivos 2010 Qas

El Ministerio ha iniciado el proceso
de elaboracion de una nueva
Planificacion de los sectores de

electricidad y gas 2012-2020

O\
enaqgas

Conclusidon y propuestas a la JGA

- IIIIIIIIII
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Conclusion ena

Compromisos cumplidos y creacién de valor asegurada a futuro

10
Propuestas a la Junta ena

1. Examen y aprobacién de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio social 2009 tanto de Enagas, S.A. como
de su Grupo Consolidado.

2. Aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacion del resultado de Enagés, S.A. correspondiente al ejercicio
social 2009.

3. Aprobacion, en su caso, de la gestidon del Consejo de Administracion de Enagas, S.A. correspondiente al ejercicio
social 2009.

4. Reeleccién de la firma Deloitte S.L. como Auditor de Cuentas de Enagds, S.A. y su Grupo consolidado para el
ejercicio 2010.

5. Modificacién del articulo 2 de los Estatutos sociales (“*Objeto social”)

6. Modificacion del articulo 45 de los Estatutos sociales ("Comisién de Nombramientos y Retribuciones”) para atribuir
expresamente a dicha Comision funciones y competencias en materia de Responsabilidad Social Corporativa.

7. Modificacion del articulo 49 de los Estatutos sociales (“Formulacion de las cuentas anuales”) para adaptarlo
formalmente a la redaccién del vigente articulo 172 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

8. Ratificacién, nombramiento, renovacion o reeleccién de miembros del Consejo de Administracion

9. Aprobacion de la retribucion de los miembros del Consejo de Administracion para el ejercicio 2010.

10. Autorizacion a los efectos del articulo 75 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas para la posible
adquisicion de acciones propias

11. Informe explicativo sobre los elementos contemplados en el articulo 116 bis de la Ley de
Mercado de Valores. .

12. Delegacién de facultades para complementar, desarrollar, ejecutar, subsanar y formalizar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas. ..
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