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Informacién Financiera Semestral Resumida

Grupo Enagas - Periodo finalizado el 30 de junio de 2008

ENAGAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2008.

{(Expresado en miles de euros)

Activo
Notas 30.06.2008 31.12.2007
ACTIVOS NO CORRIENTES i 3.734.359] 3.459.808|
Activos intangibles 3 33.491 34.042
Inversiones inmebiliarias - -
Inmovilizaciones materiales 4 3.658.416 3.390.727
Activos financieros no corrientes 5 33.125 24952
Activos por impuestos diferidos 9.327 10.087
ACTIVOS CORRIENTES | 791.234] 516.149|
Existencias 7 11.013 3.378
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 392.580 497.292
Ofros activos financieros corrientes 5 15.71¢ 8.305
Otros activos corrientes 2.045 1.21¢9
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 369.877 5.255
TOTAL GENERAL 4.525.593] 3.975.957|
Pasivo
Notas 30.06.2008 31.12.2007
PATRIMONIO NETO i 1.400.278| 1.343.905|
FONDOS PROPIOS 1.389.002 1.342.899
Capital suscrito 8 358.101 358.101
Reservas 901.033 803.808
Resultado del ejercicio 129.868 238.286
Dividendo activo a cuenta - {57.296)
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 11.276 1.006
PASIVOS NO CORRIENTES | 2.059.586} 1.879.144}
Provisicnes 9 30.270 30.883
Pasivos financieros no corrientes 10 1.957.169 1.782714
Pasivos por impuestos diferidos 6.303 1.764
Otros pasivos no corrientes 65.844 63.983
PASIVOS CORRIENTES [ 1.665.729| 752.908|
Pasivos financieros corrientes 10 519.995 225.161
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 545.172 523.292
Otros pasivos corrientes 562 455
TOTAL GENERAL [ 4.525.593| 3.975.957|

Las Notas 1 a 15 descritas en la Informacion Financiera adjunta forman parte integrante dei Balance de Situacién
Consolidado a 30 de junio de 2008.
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Grupo Enagas — Periodo finalizado el 30 de junio de 2008

ENAGAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE RESULTADOS CONSCLIDADA CORRESPONDIENTE AL 30 PE JUNIO DE 2008.

{Expresado en miles de euros}

Notas 30.06.2008 30.06.2007

Compra-Venta de gas mercado regulado 11 (7.762) (961}
Ingresos por actividades reguladas 11 413.769 390.338
Ingresos por actividades no reguladas 11 8.191 6.322
Otros ingresos de explotacion 5.865 9.434
Gastos de personal 15 {35.127) (33.645)
Otros gastos de expletacion (69.892) (75.630)
Dotaciones a amortizaciones (97.929) (95.034)
Imputacién a subvenciones - -
Daterioro v resultado por enajenacién de inmovilizado 1.843 2.308
RESULTADO DE EXPLOTACION 219.058 203.132
Ingresos financieros e ingresos asimitados 5.091 408
Gastos financieros y gastos asimitados (38.732) (32.277)
Diferencias de cambio (NETO) - -
Deterioro y resultado por enaj.de instrumentos financieros B 1.926
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE
OPERACIONES CONTINUADAS 185.417 173.189
impuestc scbre las ganancias (55.549) {56.179)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES
CONTINUADAS 129.868 117.010
Rdo.después de impuestos de las actividades
interrumpidas “ -
RESULTADO DEL EJERCICIO 129.868| 117.010|
Atribuible a :

Sociedad Dominante 129.868| 117.010|
BENEFICIQ NETO POR ACCION 2b 0,54 0,49
BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO 2b 0,54 0,49

Las Notas 1 a 15 descritas en la Informacién Financiera adjunta forman parte integrante de la Cuenta de
Resultados Consclidada a 30 de junic de 2008.
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ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO AL 206 DE JUNIO DE 2008

Expresado en miies de euros

Capital sccial Reserva de  Resuladoes Ajustes por Total
y Prima de Resto de actualizacidn ejercicios cambio de  Patrimonio
Emisién reservas  deuda CNE anteriores  Resuliados valor neto
Saldo al 31.12.2007 358.101 748.413 {1.901) - 238.286 1.006 1.343.905
Ajuste por cambio de criterio contable _ _ _ R - - -
Ajuste por errores _ _ - R - - -
Saldo inicial ajustado 358.101 748.413 {1.901) - 238.286 1.006 1.343.965
1.Total ingresosi{gastos) reconocidos 129.863 10.270 140.138
I.Operaciones con socios o propietarios - {85.676) - - - - {85.676)
Aumenlo/{reducciaon) de capital R _ - _ _ _ .
Conversidn de pasivos financieros en
patrimonio - - - - - - -
Distribucion de dividendos B {85.676) _ . _ . (85.676)
Operaciones con agcicnes propias . - _ _ _ . _
Incrementos/{reducciones) por
combinaciones de nedccios - - - - - N -
Otras operaciones con sgcios B _ _ _ _ _ _
lil.0tras variaciones de patrimonio neto - 238.357 1.840 - {235.2886) - 1.911
Pages basados en instrumentos de
patrimonio - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto . 258 286 _ . (238.286) _ _
Otras variaciones _ 71 1,840 _ . _ 1.911
Saldo final al 30.06.2003 358.101 941.094 {61) - 129.868 11.276 1.400.278

Las Notas 1 a 15 descritas en la Informacion Financiera adjunta forman parte integrante del Estado de Patrimonio Neto consolidado a 30 de Junio de

2008,
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ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO Al 30 DE JUNIQ DE 2607

Expresado en miles de euros

Capital social Reservade Resultados Ajustes por Total
y Prima de Resto de actualizacién ejercicios cambio de  Patrimonic
Emision reservas  deuda CNE anteriores  Resultados valor neto
Saldo al 31.12.2006 358.101 661.039 (838) - 216.384 517 1.235.203
Ajuste por cambic de criterio confable _ . _ _ _ _ .
Ajuste por estores _ _ _ _ . _ _
Saldo inicial ajustado 358401 661.039 (838) - 216.384 517 1.235.203
1.Total ingresos/{gastos) reconocidos 117.010 841 117.851
i.Operaciones con socios o propietarios - {67.277,0} - - - - {67.277)
Aumento/(reduccion} de capital . _ - - - - -
Conversidn de pasivos financieros en
patrimonio - - - - - - -
Distribucicn de dividendos _ (67.277) . R . - (67.277)
OCperaciones con acciones propias _ _ _ R _ _ R
Incrementos/(reducciones) por
combinacicnes de neqocios - - - - - - "
Otras operaciones con socios _ _ - . - - -
lIl.Otras variaciones de patrimonio neto - 211.876 (46} - (216.384) - {4.554)
Pagas basades en instrumeanios de
patrimonio - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimenio neto _ 216.384 _ - (216.384,0) R _
Qiras variaciones B (4.508) (46) . _ _ {4.554)
Saldo final al 30.06.2007 358.101 805.638 (884) - 117.010 1.358 1.281.223

Las Notas 1 a 15 descritas en 1a Informacién Financiera adjunta forman parte integranie del Estado de Patrimonio Neto consolidado a 30 de Junio de

2008.
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ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2008 y 2007
Expresado en miles de euros

2008 2007
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 185.417 173.189
Ajustes al resultado consolidado 102.039 101.065
Amortizacién de activos fijos 97.929 95.034
Otros ajustes al resultado 4110 6.031
Variacién del capital circulante operative 86.913 3.783
Variacién impuesto sobre las ganancias a pagar (20.122) (17.740)
Cobros /(pagos) por impuesto sobre beneficios {20.122) {17.740)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 354.247 260.297
Pagos por inversiones (366.782) (187.363)
Inmovilizado e inversiones inmobiliarias {365.805) (181.100)
Otros aclivos financieros {977) (6.263)
Cobros por desinversiones - 2.452
Inmovilizado e inversiones inmobiliarias - -
Otros activos financieros - 2.452
Otros flujos de efectivo de las actividades de inversién 406 -
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversién 406 -
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {366.376) {184.911)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero 434,047 {1.794)
Emision 538.751 100.587
Devolucidn y amortizacién {104.704} (102.381)
Pagos por dividendos (57.296) {45.360)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 376.751 (47.154)
FLUJOS NETOS TOTALES DE EFECTIVO 364.622 28.232
Efectivo y otros medies liguidos equivalentes al principio del periodo 5.255 3.313
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 369.877 31.545

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estade de Flujos de Efectivo conselidado a
30 de junio de 2008.
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Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

1. Infroduccién, bases de presentacidn de los Estados Financieros Semestrales Resumidos
Consolidados v otra informacion

1.1 Introduccion

La Sociedad Dominante Enagas, 8.A. es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con la Ley
de Sociedades Anénimas, siendo su objeto sacial la importacion, adquisicidn y venta de gas natural en el
mercado nacional regulado, asi como su regasificacién, almacenamiento v transporte tanio para el
mercado regulado como para el liberalizado. Su domicilic social se encuentra en Paseo de los Olmos, n°
19 28005 Madrid. En ia pagina "web™ www.enagas.com y en su domicilio sociai pueden consultarse los
Estatutos sociales y demas informacion publica sobre la Sociedad.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Enagés, S.A. es cabecera de un grupe
de entidades que incluyen participaciones en negocios conjuntoes, que se dedican a actividades diversas y
que constituyen, junto con Enagas, S.A., el Grupo Enagds {en adslante, el Grupo). Consecuentemente, la
Sociedad esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales
consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos e inversiones
en entidades asociadas.

Las Cuentas Anuales Consoliadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2607 fueron aprobados por la
Junta General de Accicnistas que se celebrd el 25 de abril de 2008.

Estos Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados se presentan en miles de euros (salvo
mencion expresa) por ser ésta la moneda funcional del antorno economice principal en el que opera el
Grupe Enagas.

1.2, Bases de presentacion de las Estados Financieros Semestrales resumidos consolidados

Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicic 2007 del Grupo fuercn formuladas por
los Administraderes de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unidén Europea, aplicando los principios de consolidacion,
politicas contables y criterios de valoracién descritos en la Nota 3 de la memoria de dichas cuentas
anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los presentes Estados Financieros Resumidos Consolidados se presentan de acuerdo con fa NIC 34
sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido elaborados por los Administradores del Grupo el 28
de julio de 2008, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la infermacion financiera intermedia se prepara Unicamente
con la intencién de poner al dia el contenide de las Ultimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por
el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2007. Por lo anterior, para una adecuada comprensién de [a informacién que se incluye en estos
Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con
las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspendientes al ejercicio 2007.

Las politicas y métodos contables utifizados an la elaboracién de los presentes Estados Financieros
Semesirales Resumidos Consolidados son las mismas que las aplicadas en las Cuentas Anuales
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Consolidadas del ejercicio 2007, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en
vigor durante el primer semestre de 2008 y que, en caso de resultar de aplicacion, han sido utilizadas por
el Grupo en la elaberacion de los Estados Financieros Semastrales Resumidos Consolidados:

s  CINIIF 11 NilF 2 Transacciones con acciones propias y del Grupo:

Esta interpretacidn analiza la forma en que debe aplicarse la norma “NIF 2 Pagos basados en
acciones”, a los acuerdos de este tipo que afecten a los instrumentos de patrimonio propio de
una entidad o a los instrumentos de patrimonio de otra entidad del mismo grupo (por ejemplo,
instrumentos de patrimonic de la entidad dominante). Las transacciones cuyc pago se haya
acordado en acciones de la propia entidad o de otra entidad del grupo se tratardn como si fuesen
a ser liquidadas con instrumentos de patrimonio propio, independientemente de cémo vayan a
obtenerse los instrumentos de patrimonio necesarios. La aplicacion de esta interpretacion no ha
tenide un efecto significativo en los Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados.

s En este primer semestre del ejercicio 2008 han entrado en vigor otras dos interpretaciones de las
normas internacicnates de informacién financiera (CINIIF 12 Acuerdos de concesion de servicios
y CINIIF 14 NIC 19 — El limite en un activo de beneficio definido, requerimientos minimos de
aportacion y su interaccion) pere no han sido aplicadas por el Grupo dado que no se encuentran
adoptadas por la Unién Europea a la fecha de formulacion de estos Estados financieros
Semestrales Resumidos Consolidados.

No existe ningdn principio contable o criterio de valoracidn que, teniendc un efecto significative en los
Estados Financieros Semestrales Resumides Consclidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Estos Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados han side preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en el
Grupo.

Debemos indicar que las sociedades del Grupo cierran sus Estados Financieros Semastrales el 30 de
junio de 2008 siendo las cuentas a dicha fecha las utilizadas en la censolidacion a excepcion de las
sociedades Gasoduto Braga-Tuy, S.A. v Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A., que por razones
de fecha en la presentacién de estos Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidadoes y la
inmaterialidad que elio supone, la consolidacion de estas sociedades esta realizada con datos al cierre del
31 de mayo de 2008.

1.3. Estimacicnes realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonic consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguides par fos Administraderes de la
Sociedad Dominante para !a elaboracion de los Estados Financieros Semestrales Resumidos
Consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 3 de la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondienies al sjercicio 2007.

En los Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio
2008 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las
entidades consolidadas - ratificadas posteriormente por sus Administradores - para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

¢ Lavida util de los aclivos materiales e intangibles {Nota 3).

« La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota3-
b).

+ Previsiones de facturas pendientes de formalizar.

» Provisiones por depreciacion de repuestos de inmovilizado material.

» Las cuentas pendienies de liquidacion de ejercicios anterioras con la Administracion (Ver Nota 10).
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» El gasio por impuesto sobre sociedades que, de acuerdo con la NIG 34, se reconoce en periodos
intarmedios sobre la base anual de la mejor estimacién del tipe impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el pericdo anual.

La Sociedad matriz ha realizado el calculo de la provisidn de Impuesto sobre Sociedades al 30 de junio de
2008 aplicando la normativa fiscal vigente y el Real Decreto Ley 2/2008, de 21 de abril, de medidas de
impulso a la actividad econémica. No cbstante, el Gobierno ha anunciado la presentacion de un proyecto
de Ley gue introducird cambios en la normativa del Impueste sobre Sociedades. Por este motivo, si como
consecuencia de la aprobacidn parlamentaria de dicho proyecto de Ley se pusieran de manifiesto
tratamientos fiscales diferentes de los contemplados en la normativa actual, los mismos serian aplicados
inmediatamente en los estados financieros que se presenten con posterioridad a dicha aprobacién.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de
junio de 2008 sobre los hachos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener iugar en el
futuro obliguen a modificarios (al alza o a la baja) en préximos meses; lo que se haria, conforme a lo
gstablacido en [a NIC 8, de forma prospectiva reconcciendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados.

Durante e periodo de seis meses terminado et 30 de junio de 2008 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2007.

14. Principios de consolidacion

Las Sociedades participadas por Enagas, S.A. que han sido incluidas en el perimstro de consolidacion
estan dedicadas al fransporte de gas.

Los Estados Financieros de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad por aplicacion
del método de integracion proporcional; de tal forma que la agregacidn de saldos y las posteriores
eliminaciones tienen fugar, solo, en la propercion que la parficipacién del Grupo representa en relacién
con el capital de estas entidades.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 no se han producido cambios en la
composicion del Grupo Enagas respecto de su estructura al cierre del ejercicio 2007,

L.a consolidacion se ha llevado a cabo segln el siguiente proceso:

a. El método de integracién proporcional para las sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente
con Transgés, S.A., para las sociedades Gasoducto Al-Andalus, S.A. y Gasoducto Extremadura, SA., y
con REN Gasodutos, S.A. para las Sociedades Gasoduto Campo Mayor-Leiria-Braga, S.A. y Gasoduto
Braga-Tuy, S.A. (estas dos (ltimas, empresas portuguesas).

b. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion: Se han eliminado en e
proceso de consolidacién los créditos, débitos, ingresos y gastos y los resultados por operaciones con
otras sociedades del Grupo en la proporcién que representa la participacion de Enagéas, S.A. en el capital
de aquelias.

¢. Homogeneizacion de criterios: En las sociedades participadas en las que se sigue un criterio de
contabilizacién vy valoracion distinto al del Grupo, se ha procedido en &l proceso de consolidacidn a su
ajuste, siempre que su efecio fuera significativo, con el fin de presentar los estados financieros
consolidados en base a normas de valoracidon homogéneas.

d. Conversién de estados financieros en moneda extranjera: Todas las Sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion, registran sus cuenias en euros, por lo que no ha sido necesaric realizar
conversion de estados financieros en moneda extranjera.

e. Eliminacidn de dividendes: Se consideran dividendos interncs los registrados comoe ingresos del
gjercicio de una Sociedad del Grupo que hayan sido distribuidos por otra perteneciente al mismo.

El




Informacién Financiera Semestral Resumida
Grupo Enagas — Periodo finalizado el 30 de junio de 2008

Los dividendos recibidos por Sociedades del Grupo correspondientes a beneficios distribuidos de
ejercicios anteriores se eliminan considerdndolos reservas de la sociedad perceptora y se incluyen deniro
del epigrafe de Reservas de consolidacion.

1.5. Activos y pasivos contingentes
En la Nota 15 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se facilita informacion scbre los pasivos

contingentes a dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2008 no se han produciio cambios
significativos en los activos y pasivos contingentes del Grupo.

1.6. Correccion de errores

En los Estados Financieros Resumidos Consclidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2008 no ha sido necesaria la inclusién de correcciones de errores

1.7. Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estos Estados Financiercs Resumidos Consolidados correspondisnte al
primer semestre del ejercicio 2007 se presenta (nica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacién relativa al perfodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2008.

1.8. Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un carécter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los Estados Financieros Resumidos Consolidados correspondientes al
perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

1.9. Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estades
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
retativa en relacidn con los Estados Financieros Resumidos Consolidados del semestre.

1.10. Hechos posteriores

Nec se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2008 hasta la fecha de
elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.

1.11.  Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se uiilizan las siguientes expresiones en los siguienies
sentidos:

Fluios de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversién: fas de adquisicién, enajenacién o disposicién por ofros medios de activos a largo
plazo y olras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafic y composicién del
patrimonio neto y de los pasives que no forman parte de las actividades de explotacién.

10
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2. Dividendos pagados por la Sociedad

a) Dividendos pagados por la Sociedad

Durante los sais primeros meses de 2008 la sociedad Enagés, S.A. ha procedido al pago de 0,24
euros brutos por accién como dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2007. Los dividendos
complementarios aprobados en la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2008 se
pagaran en el segundo semestre de 2008.

b} Beneficio por accién en actividades ordinarias e inferrumpidas
i. Beneficio basico por accion
El beneficic basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un

periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacidn durante ese periodo,
excluido el ntimero medio de las acciones propias mantenidas a le largo del mismo.De acuerdo con

ello:
30-06-08 30-06-07
Resultado neto dal ejercicio {miles de eures} 129.868 117.010
Ntimero medio ponderade de acciones en circulacion
{miles de accicnes) 238.734 238.734
Beneficio basico por accién {euros} 0,5440 0,4901

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accidon diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible & las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilucién y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias gque serian
emitidas si se conviriieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la
sociedad. Al no existir a 31 de diciembre de 2007 acciones ordinarias petenciales, el beneficio basico
par accion y diluide coinciden.

3. Activos Infangibles

El valor contable de los activos intangibles a 30 de junio de 2008 y ejercicio 2007, asi como su
correspondiente amortizacion presenta el siguiente detalle:

Activos Intangibles
Miles de euros Coste Amortizacion Total Neto
acumulada
Gastos de Desarrollo 441 {100) 341 -
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 33.378 (12.832) 20.546
Aplicaciones [nformaticas 20572 (16.417) 13.155
Saldo a 31 de diciembre de 2007 63.391 {29.349) 34.042
Gastos de Desarrollo 491 | {135) 356
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 33.689 {13.438) 20.251%
Aplicaciones Informaticas 31.909 (19.025) 12.884
Saldo a 30 de junio de 2008 66.089 (32.598) 33.4901
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La compoesicién y movimiento de los activos intangibles hasta el primer semestre de 2008 y ejercicio 2007
presenta el siguiente detalle:

Activos Intangibles

Mites de euros
01-01-2008] Altas 30-06-2008

Gastos de desarroillo 441 50 491
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 33.378 311 33.689
Aplicaciones Informaticas 29572 2.337 31.909
Total 63.391 2.698 66.089

Activos Intangibles

Miles de euros
01-01-2007| Altas 31-12-2007

Gastos de desarrollo 260 181 441
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 33.289 89 33.378
Aplicaciones Informaticas 22628 6.944 28.572
Total 56.177 7.214 63.391

Las altas en e} epigrafe de “Aplicaciones Informaticas” acumuladas en el primer semestre de 2008
corresponden basicamente a la consoclidacion y estabilizacion de las aplicaciones por importe de 366
miles de euros, al Centro de Competencias SAP de Enagas por importe de 339 miles de euros, a la
Nueva version del SL-ATR para adaptarla a la Orden 1TC/3126/2005 por importe de 316 miles de euros,
a la Nueva funcionalidad en sistemas de RRHH por importe de 245 miles de eurcs y al Sistema de
Gestion Distribuida de Cisternas por importe de 199 miles de euros, entre otros.

La composicion y movimiento de fa amortizacién ha sido el siguiente:

Amortizacion Acumulada

Miles de euros 01-01-2008] Altas 30-06-2008
Gastos de desarrollo 100 35 135
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 12.832 606 13.438
Aplicaciones Inforrmaticas 16.417 2.608 19.025
Total 29.349 3.249 32.598

Amortizacion Acumulada

Miles de euros 01-01-2007] Altas 31-12-2007
Gastos de desarrollo 55 45 100
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 11577 1.255 12.832
Aplicaciones Informaticas 12.267 4150 16.417
Total 23.899 5.450 29.349
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4. Inmovilizado Material

Ei valor contable del inmovilizado material a 30 de junio de 2008 y a 31 de diciembre de 2007, asi como
su correspondiente amortizacidn presenta el siguiente detalle:

Miles de euros Inmovilizado Material

Coste Amortizacién Total Neto

acumulada

Terrenos y construcciones 143.839 (38.353) 105.486
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.609.104 (1.771.210) 2.837.8%4
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 39.453 (32.450) 7.003
Anticipos e inmevilizado en curso 791.246 - 791.246
Subvenciones de capital (560.851) 228.138 (332.713)
Provisiones {18.189) - {18.189)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 5.004.602 {1.613.875) 3.390.727
Terrenos y construcciones 147.895 (39.693) 108.202
Instalaciones t&cnicas y madquinaria 4.,967.396 (1.874.085) 3.003.331
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 39.964 {33.553) 6.411
Anticipos e inmovilizado en curso 788.300 - 788.300
Subvenciones de capital {561.257) 238.756 (322.501)
Provisiones {15.327) - (15.327) :
Saldo a 30 de junio de 2008 5.366.971 {1.708.555) 3658416 |

La composicién y movimientos del primer trimestre de 2008 y ejercicio 2007 del Inmovilizado material y su
amortizacién acumulada han sido los siguientes:

Inmovilizado Material

Miles de euros Saldo al Traspasos Saldo al
01-01-2008 Altas Bajas y otros 30-06-2008
Temenes y construcciones 143.838 1.208 (18} 2.866 147.895
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.608.104 14.457 - 343.835 4.967.396
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 38.453 511 - - 39.964
Anticipes e inmovilizado en curse 791.246 346.931 (3.176} (348.701) 788.300
Subvenciones de capital (560.851) (406) - - {561.257)
Provisiones {18.189} (314) 3.176 - {15.327)
Total 5.004.602 362.387 {18) - 5.366.971

inmovilizado Material

Miles de euros Saldo al Traspasos Saldo al
01-01-2007 Altas Bajas y otros 31-12-2007
Terrenas y construccionas 134714 4.856 (1.324) 5.593 143.839
Instalaciones técnicas y maqguinaria 4.486.802 57.726 (965} B85.741 4.609.104
Ofras instalagiones, utillaje y mobiliario 35.555 4,622 (724} - 39.453
Aniicipes e inmoviiizado en curso 373.523 491.853 (2.796) (71.334) 791.246
Subvenciones de capital (560.851) - - - {560.851)
Provisiones (20.458) (528} 2797 - (18.189) i
Total 4.449.085 558.529 {3.012) - 5.004.602
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Amortizacién acumulada

Miles de euros Saldo ai Saldo at
01-01-2608 Altas Bajas Traspasos 30-06-2008
Terrenos y construccicnes 38.353 1.34C - - 39.693
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.771.210 102.855 - - 1.874.065
Oftras instalaciones, utillaje y mabiliario 32.450 1.103 - - 33.553
Subvencicnes de capital (228.138) {10.8618) - - {238.756)
Total 1.613.875 94.680 - - 1.708.555

Amortizacion acumulada

Miles de euros Saldo al Saldo al
01-01-2007 Altas Bajas Traspasos 31-12-2007
Terrenos y construcciones 36.326 2.534 (507} - 38.353
instalaciones técnicas y maquinaria 1.573.458 198.556 (804} - 1.771.210
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 31.677 1.458 {6886) - 32450
Subvencicnes de capital (207.283} {20.855) - - (228.138)
Total 1.434.178 181.694 {1.997) - 1.613.875

Las aiias en el epigrafe de “Instalaciones técnicas y magquinaria” acumuladas en el primer semestre de
2008 destaca la adquisicién de Gas Talén de gasoductos y de plantas por importe de 2.318 y 1.745 miles
de euros respectivamente, mientras que los traspasos corresponden a la puesta en explotacion en el
primer semesire de as instalaciones:

- Gasoducto desdoblamiento Barcelona-Arbés tramo la.

- Gasoducto desdoblamiento Barcelona-Arbds tramo 1b.

- Gasoducto desdoblamiento Barcelona-Arbds tramo lla.

- {Gasoducto Alcazar de San Juan — Villarrobledo.

- Gasoducto Semianillo Suroeste de Madrid .Fase il

- Gasoducto Albacete-Villarrobledo.

- Desdoblamiento del Ramal al Campo de Gibraltar.

- Gasoducio Albacete-Moentesa.

- Edificics y compresor de la Estacidén de Compresion de Zaragoza.

- Edificios 'y compresor de la Estacion de Compresion de Alcazar de San Juan.
- Ampliacién de la capacidad de emision hasta 1.350.000 m® en Planta de Cartagena.

En lo que respecta a las altas en el epigrafe “Anticipos e inmovilizado en curso® acumuladas en el primer
saemestre de 2008 corresponden basicamente a las siguientes instalaciones:

- Ampliacién de la capacidad de emisién hasta 1.950.000 m® en Planta de Barcelona.
- Actualizacién Sistema Boil- Off en Planta de Cartagena.

- Cuarto tangue de Cartagena.

- Quinto tangue de Cartagena.

- Quinto tangue de Huelva.

- Séptimo tanque de Barcelona.

- Octavo tanque de Barcelona.

- Ampliacion Estacion de Compresion de Haro.

- Gasoducto Submarino Denia-Ibiza-Mallorca.

Las bajas del Inmovilizado material acumuladas en el primer semestre de 2008 corresponden a las bajas
de activos desestimados por importe de 3.176 miles de euros, los cuales tenian dotada su
cotrespondiente provisidn, y a la cesién de una parcela en el municipio de Campos del Paraiso en
Cuenca.

En el apartado de Traspasos se muestran los movimientos del inmovilizado en curso a fijo de agusllos
proyectos con puesta en explotacion en el gjercicio.
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Durante los seis primeros meses de 2008 y ejercicio 2007 las sociedades han activado como mayor valor
del inmovilizado material gastos financieros por importe de 13.000 miles de euros y 18.357 miles de euros
respectivamente.

El impacto de los Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado ha supuesto un aumento en la
inversion de 6.171 miles de euros acurmulados en el primer semestre de 2008 y 10.413 miles de euros
para el gjercicio 2007.

Los bienes de inversion no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de gravamen
de similar naturaleza.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presertar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente ios
riesgos a los que estan sometidos.

El Grupo Enagas ha recibido subvenciones de capital en el primer semestre del ejercicio 2008 por importe
de 406 miles de euros para “Infraestructuras de transporte de gas” de los Fondos Estructurales de la
Unién Europea. Las subvenciones de capital imputadas a resultados en el primer semestre de 2008
ascienden a 10.618 miles de euros.

5. Activos Financieros

a) Composicion y desglose

A continuacién se indica el desglose de los activos financigros del Grupo al 30 de junio de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién:

Miles de Eures
30-06-2008
. Otros Activos . .
Activos . . Aclivos Inversiones
. 8 Financieros a . - Préstamos y 8 N
Financieros Financieros . Mantenidas Derfivades de
h VR can . . Partidas a
: . . IMantenidos parg] N Bispenibles hasta el Coberlura
Actives Financieros: Negociar Cambios en para la Venta Cabrar Vencimiento
Naturaleza/Categoria PyG

instrumentos de patrimonio . - - . . -

‘Valores representativos de deuda - - 8.274 - - .
Derivados - - - - - 7.995

Otros activos financieros - - - 16.154 T02 -
Largo plazo { no corrientes - - 8.274 16.154 702 7.995

instrumentos de patrimonio - - - - - -

Valores representalivos de la deuda - . - - - -
Derivados - - - - - 5,688

Otros activos financieros - - - 6.031 - -
Corfo plazo / corrientes - - - 6.031 - 9.688
Total - - 8.274 22185 702 17.683
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Miles de Euros
31122007
Activos Qtros Ji\CtIVOS Activos . Inversiones
. . Financieros a ! \ Préstamos y ) .
Financieros Financieros " Mantenidas Derivados de
N VR con . y Pariidas a
3 i ) . Mantenidos para Cambics &n Cisponibles Cobrar hasta el Cobertura
Activos Financieros: Negociar para la Venta . Vencimiento
Naturaleza/Categeria PyG

Instrumentos de patrimonio - - - - - -

Valores representativas de deuda - - 8.100 - - -

Derivados - - - - - -

Otros activos financieros - - - 16.154 98 -

Largo plazo / no corrientes - - 8.100 16.154 698 -

Instrumentes de patrimonio . - . - - -

Walores representativos de la deuda - - - - - -
Derivados . - - - u 2928

Ctros activos financiercs - - - 5.377 - -
Corto plaze / corsientes - - - 5.377 - 2.928
Total - - B8.100 21.531 898 2.928

b) Correcciones de valor por deterioro

En los primeros seis meses del ejercicio 2008 no se han producido movimientos en relacién con las
provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de los activos existentes en el Grupo.

8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicién del saldo del epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a la fecha del
balance de situacion es la siguiente:

30-06-2008| 31-12-2007

Deudores comerciales:

Clientes por ventas y prestacion de servicios 53.021 174.722
Empresas del grupo, deudores 1.609 1.916
Deudores varios 297.351 308.087
Activos por impuestos corrientes 40.599 12.567

Total 392.580 487.292

El saldo de 1.809 miles de euros de “Empresas del Grupo, deudores™ corrasponde a Gasoducto Al-
Andatus, S.A. por importe de 745 miles de euros, y a Gasoducto de Extremadura, S.A. por importe de 864
miles de euros. Ambos saldos corresponden a los servicios de transporte de gas a Transgas, S.A.
pendientes de cobro a la fecha, consolidados proporcionalmente aplicando el porcentaje de participacion
de Enagas, S.A. en dichas Sociedades.

Deniro del epigrafe “Deudores varios”, el Grupo Enagés, registra el salde pendiente de liquidacion
cormrespondiente a la retribucidn de actividades reguladas de regasificacion, transporte y almacenamiento
como transportista del ejercicio 2008 por importe de 138.589 miles de euros, asi como el saldo pendiente ]
comrespondiente a la retribucion de la actividad de Gestor Técnico por importe de 1.092 miles de euros L
respectivamente, lo que supone un saldo pendiente de cobro del 2008 de 139.681 miles de euros.

Durante &l primer semestre de 2008, tras recibir las liquidaciones definitivas de los afios 2002 y 2003, se
han imputado como pagos Unicos el saldo pendiente en las actividades liquidables de dichos ejercicios a
los periodos de liquidacion 2007 y 2008 respectivamente, por importe de 23.412 miles de euros y de
12.795 miles de euros.

Asimismo, a la fecha de formulacidn de estos Estados Financieros Intermedios, se encuentran
pendientes de recibir las liquidaciones definitivas en concepto de retribucion de actividades reguladas
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como transportista de los efercicios 2004, 2005, 2006 y 2007 por importe de 6.973 miles de euros, 2.170
miles de euros, 8.890 miles de euros y 1.348 miles de euros respectivamente, asf como las cantidades
en concepto de retribucion de la actividad de Gestor Técnico del Sistema de los sjercicios 2002, 2003,
2004, 2005, 2006 y 2007 por importes de 735 miles de euros, 937 miles de euros, 178 miles de euros,
(390) miles de euros, 1.531 miles de euros y 734 miles de euros respectivamente. Los mencionados
importes se registran en los Balances de Situacién Consolidados incluyendo el efecto financiero derivado
de su correspondiente actualizacién financiera. Cabe destacar que la C.N.E. deacuerdo con el
procedimiento establecido en la la Orden ITC/3863/2007 reconoce provisionalmente a Enagas S.A.
desviaciones para los ejercicios 2004 a 2007 por un importe de 31.134 miles de euros que se consideran
mayor coste reconocide del ejercicio de liquidacion 2008.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Deudores varios”, el Grupo Enagas registra los saldos pendientes de
cobro con las comercializadoras de gas por la tasa de mercancia, regulada en el articulo 24 de la Ley
48/2003. Dicha tasa grava las mercancias de los cargamentos de gas natural que los agentes descargan
en las plantas de regasificacién, entre otras, las que Enagas, S.A. es titular en los puertos de Barcelona,
Cartagena y Huelva. A 30 de junio de 2008 el importe de dichos saldos pendientes de cobro asciende a
6.609 miles de eurcs, de los que 6.274 miles de euros se encueniran en litigio con algunas de las
comercializadoras y, concretamente, 5.162 miles de euros tienen una antigliedad superior a 1 afie, a 30
de junic de 2008.

La mencionada Ley 48/2003 modifica el régimen de las tasas asociadas a las mercancias que descargan
en puertos bajo régimen de concesién, indicando en su Titulo |, que si el titular de la concesion realizaba
la solicitud correspondiente en el plazo de 6 meses, el 100% de las tasas asociadas a la descarga podrian
repercutirse al agente fitular de la mercancia, pese a que el pago a la Autoridad Pertuaria lo continuase
efectuando el sujeto pasivo, en este caso, Enagas, titular de la concesién como indicaba el régimen
anterlor. Este régimen anterior contemplaba que, Onicamente el 50% de la mencionada tasa podia
repercutirse al agente titular de la mercancia por parte del titular de la concesidn

Ante esta situacién, Enagas, S.A. mantiene reclamaciones econdmico-administrativas al objeto de que se
ratifique la adecuacién a derecho de sus propios actos por la totalidad de los importes pendientes de
cobro. Debemos indicar que el criterio sostenido por Enagas, S.A. ha sido ratificado de forma expresa por
la Autoridad Portuaria de Huelva, mediante resolucion dictada en fecha 3 de mayo de 2007, que al igual
que las Autoridades Portuarias de Cartagena y de Barcelona, considera sin reserva alguna que la opcion
ejercitada por Enagas, mediante la cual se acogit al nusvo régimen econdmico tributario establecido en la
Ley 48/2003, no es extemporanea.

Por otro lado, la Direccidn del Grupo reconoce el riesgo existente de que el resto de Comercializadoras
que actualmente estdn realizando ¢l pago de la totalidad de las tasas que les repercute Enagas, S.A,
pusdan solicitar la devolucidn del 50% de las mismas, en caso de fallo en contra de Enagas, S.A. de las
reclamaciones econdmico—administrativas interpuestas. Los importes abonados a Enagéas, S.A. por estas
comercializadoras con las que actualments no existen litigios por estos conceptos ascienden, a 30 de
junio de 2008 a 25.052 miles de euros, de los cuales el 50% -12.526 miles de eurcs- se encontrarian en la
situacién descrita.

No obsiante lo anterior, la Direccion del Grupo considera que el riesgo de no recuperacion de estos
importes, con la informacién dispenible a la fecha, es poco probable, por lo que no se ha provisionado
importe alguno por este concepto, si bien se realizard el seguimiento correspondiente de las
reclamaciones interpuestas durante el gjercicio 2008.

La cuenta de Administraciones publicas a 30 de junio de 2008 recoge bésicamente el saldo deudor por
VA de la sociedad matriz Enagds, S.A. al ser el IVA soportado mayor que el devengado debido en parte a
operar Enagas, S.A. como Depésito fiscal.

Los Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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7. Existencias

La sociedad Enagas, S.A. mantenia segin el balance preliminar de gas del mes de junio 8.789 miles de
euros, (12.332 miles de euros en el ejercicio 2007), equivalentes a 380 GWh de existencias de gas
natural, {578 GWh en el gjercicio 2007},

Cabe mencionar que a 30 de junio de 2008 el Enagas, S.A. como Gestor Técnico del Sistema mantenia
643 GWh de Gas de Maniobra necesario para posibilitar la operacion del sistema gasista tal y como
establece la Disposicién adicional quinta de la Orden ITC/3863/2007 de 28 de diciembre. Esie gas no
est4 reflejado en los estados financieros por ser un gas a disposicion del Sisterna.

Por ofro lado, el Grupo mantiene registrados 2.224 miles de euros, (2.419 miles de eurcs en el gjercicio

2007) correspondientes a existencias no relacionadas con gas natural que incluyen, entre otros
elementos, materiales de cficina y material para consumo.

8. Patrimonio neto

8.1 Capital Social

A 30 de junio de 2007 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 358.101 miles de euros y
esta representado por 238.734.260 accionss ordinarias, al portador, de 1,5 euros de valor nominal, todas
ellas de una misma clase vy serie y desembolsadas en su totalidad. La totalidad de las acciones de la
sociedad Enagés, S.A. estan admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas Oficiales Espafiolas y se
contratan en el mercado continuo.

a. Provisiones y pasivos contingentes

El movimiento que ha tenide lugar en ¢l saldo de este epigrafe de los Estados Financieros Semestrales
en los seis primeros meses de 2008 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Procedimientos .
judiciales-fiscales Premio de. iLP Costes de Otros Total
. permanencia abandono
ylo reclamaciones
Saldo al 1 de enero de 2008 1.167 8.110 - 19.417 1.989 | 30.683
Dotacién con cargo a Inmovilizado:
Dotaciones a provisiones - - - 101 -
Dotacion con cargo a resuliados:
[ntereses y cargas asimiladas 43 - - - -
Dotaciones a provisiones - {150) | 1.000 552 68 1.470
Reversion de provisioneas con abono a resultados:
Intereses y rendimientos asimilados (43) - - - -
Reversion de provisiones - - - - (1.284) (1.984)
Saldos al 30 de junio de 2008 1.167 7.960 | 1.000 20.07¢ 73 | 30.270

Las partidas mas importantes de las dotaciones realizadas durante los seis primeros meses del gjercicio
2008 correspenden a los siguientes conceptos:

- Premio de Permanencia. La dotaciones corresponden a un cencepto retributivo no
censolidable para recompensar |z permanencia en la Sociedad Enagas, S.A. para el
personal directive v Jos miembros ejecutivos del Consejo de Administracién por un total
de -150 miles de euros, de los cuales, 406 miles de euros por aportaciones del afio
2008 y -556 miles de euros por efecto de la valeracién a valor razonable.

- Costes de abandono. Dentro de las dotaciones se han incluido las actualizaciones de

los costes de desmantelamiento del almacenamiento subterranec de Yela y de
Serrablo.
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- Incentivo a largo plazo. Corresponde a un plan plurianual de retribucién consistente en
un incentivo a largo plazo cuya percepcion esta vinculada a la consecucion de
determinados objetivos duranie 3 afies. La alta direccién de la compafia, incluidos
consejeros ejecutivos, forma parte de los posibles beneficiarios de este sistema
retributivo, que vence en diciembre de 2010.

- Otros. Principalmente se debe a la dotacion realizada por diferencias en la medicion del
poder calorifico de ciertos puntos especificos de la Red Basica.

Los Administradores del Grupoe Enagéas consideran que las provisiones registradas en el Balance de
Situacion Consolidado adjunto cubren adecuadamente los riesgos por los litigios, arbitrajes y demas
operaciones descritas en esta Nota, por lo que no esperan que de los mismos se desprendan pasivos
adicionales a los registrados.

Dadas las caracterfsticas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es posible determinar un
calendario razonable de fechas de pago si, en su caso, ias hubiese.

Las actualizaciones financieras de las provisiones se registran con cargo al epigrafe “Gasto financiero” de
la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta.

Cabe destacar que existe un pasivo contingente para fa sociedad Enagés, 5.A. a 30 de junio de 2008 en
relacidon a los saldos pendientes de cobro con las comercializadoras de gas por la tasa de mercancia
regulada en e articulo 24 de la Ley 48/2003 {ver Nota 6).

10. Deuda Financiera

a) Composicion y desglose

A continuacién se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, presentados por naturaleza v catsgorias a efectos de valoracién:

Miles de Euros
30-06-2008
. Otros Pasivos
Pasivos . . -
Financieros Financieros a Dabitos y Derivados de
Pasivos Financieros: Naturaleza/Categoria . VR con Pariidas a
Mantenidos o Cobertura
ara Negociar Cambios en Pagar
P PyG

Deudas con entidades de crédito - - 1.833.323 -
Cbligaciones y otros valores negociables - - - -
Derivados - B - -
Qtros pasivos financieros - - 23.846 -
iDeudas a largo plazo / Pasivos financieros no corrientes - - 1.957.169 -
Deudas con entidades de crédito - - 429.003 -
Obligaciones y ofros valores negociables - - - -
Derivados - - - -
Otros pasivos financieros - - 90.992 -
Deudas a corto plazo / Pasives financieros corrientes - - 518,995 .
Total “ - 2.477.164 - P
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Miles de Eurcs

3112-2007
Pasivos O_tros P_asivos .
. ’ N - Financieros Financieros DED.ROS Y Derivados de
Pasivos Financieros: Naturaleza/Categoria ) VR con Partidas a
Mantenldo_s Cambios en Pagar Cobertura
para Megociar PyG

Deudas con entidades de crédito - - 1.758.823 -
O'bligaciones y otros valores negociables - - - -
Barivados - - - -
Otros pasivos financieros - - 23.791 -
Deudas a largo plaze / Pasivos financieros no corrientes - - 1.782.714 -
Deudas con entidades de crédito - - 167.223 -
Obligacionas y otros valores negociables “ - - -
Derivados - - - -
Otros pasivos financieros - - 651.938 -
Deudas a corto plazo / Pasivoes financieros corrientes - - 229161 -
Total - - 2.011.875 -

Las principales variaciones sufridas durante el primer semestre del ejercicio 2008 se deben a

- Crédito concedido por ef Institute Oficial de Crédito por 500.000 M. euros, con unas comisiones
de apertura (0,15% del principal), una carencia de hasta 5 afies, y una amortizacién mediante
pagos semestrales, finalizando diez afios después, del que se ha dispuesto 200.C00 M. euros.

- Péliza de crédito concedida por el banco BSCH a 1 afic por 100.000 M. euros con vencimiento

Abril 2009.

- Péliza de crédito concedida por el banco BBVA a 1 afio por 100.000 M. euros con vencimiento

Abril 2009.

- Préstamo concedido por CajaAstur por 30.000 M. euros con vencimiento Mayo 2011,

- Préstamo a 1 afio concedido por BBK por 50.000 M. euros con vencimiento Junio 2009.

A 30 de junic de 2008, el Grupe Enagds no tiene emisiones, recompras o reembolsos de valores
representativos de deuda ni otras emisiones garantizadas por el Grupo.

11. Ingresos

El analisis de los ingresos del Grupo se desglosa a continuacion:

30-06-2008 | 30-06-2007

Ventas de gas mercado regulado 384.227 626.816

Coste de ventas de gas mercado regulado y autoconsumos {391.989) {627.777)

Compra-Venta de gas {7.762) (961}
Ingresos por actividades reguladas 413.769 390.338
Ingresos por actividades no reguladas 8.191 6.322
Otros Ingresos 5.965 9.434

Ventas de materiales 76 -

Ingresos accesorios y de gestion corriente 5.88% 9.434
Total 420.163 405.133
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Las Ventas de gas corresponden en su totalidad a las realizadas por Enagas, 8.A. En cuanto a las
Prestaciones de servicios, basicamente son ingresos de la Sociedad Enagas, S.A. por actividades
reguladas, e ingresos del resto de Sociedades por actividades no reguladas. Estas prestaciones de
servicics se distribuyen como sigua:

30-06-2008 30-06-2007
Actividades reguladas:
Enagés, S.A. 413.769 380.338
Actividades no reguladas:
Gasoducto Al - Andalus, 5.A. 3.863 2.761
Gasoducto Extremadura, S.A. 2.976 2.252
Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. 1.265 1.225
Gasoduto Braga - Tuy, S.A. 87 84
Total 421.960 396.660

Por su parte, el coste de ventas corresponde a los aprovisichamientos o compras de gas realizadas
durante el gjercicio por Enagés, S.A. para atender el mercado regulado. El desglose por proveedor es el
siguiente:

Miles de Euros
30-06-2008 | 30-06-2007
Sagane, S.A. 205.277 332.105
Gas Natural Aprovisionamientos, S.A. 172.685 296,361
Cepsa Gas Comercializadora, S.A. 13.162 -
Otros 865 (689)
391.989 627.777
12, Partes vinculadas

Se consideran “paries vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave” de la Direccion de la Sociedad {miembros de su Consejo de Administracion
y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave
de la Direccién pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por €l Grupo, durante los seis primeros meses de
2008 y 2007, con [as partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del
Consejo de Administracién y Directores de la Sociedad y ofras partes vinculadas. Las condiciones de las
transacciones con las partes vincutadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en
condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.
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Miles de Euros

30-06-2008
Personas,
Accionistas [Adminisira- | Socciedades
Significa- dores ylo Enlidades|Otras Partes
Gastes e Ingresos tives Directivos del Grupo Vinculadas |Total
Gastos:
Gastos financieros 1.272 2.908 4.180
Contratos de gestién o colaboracion
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias
Arrendamientos
Recepcion de servicios 11.086 16.278 1.828 26192
Compra de bienes (terminados o en curso) 383.602 383.602
Corraccicnes valorativas por deudas incobrablss o de
dudaso cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos
Ofros gastos 622 622

395.960 622 16.278 4.736 417.596
Ingresos:
Ingresos financieros 41 1.418 1.457
Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de 1+0 y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos 7.918 7.916
Arrendamientos
Prestacién de servicios 2.415 5.795 8.210
Venta de bienes (ferminados o en curso} 329.547 21475 331.722
Beneficios por baja o enajenacidn de activos
Oftros ingresos

332,003 15.127 2175 349.305

22




Informacion Financiera Semestral Resumida
Grupo Enagas — Periodo finalizado el 30 de junio de 2008

Otras Transacciones

Miles de Euros

30-06-2008

Accionistas
Significa-
tivos

Administra-
dores
Diregtives

¥

Personas,
Sociedades
o Entidades
del Grupo

Otras Partes
Vinculadas

Total

Compras de activos materiales, intangibles u ofros
activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de
capital {prestamista)

Contratos de arrendamiento financierc (arrendador)

Amortizacién o cancelacion de crédites y contratos
de arrendamiento (arrendador)

Ventas de aclivos materiales, inftangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendataric)

Amortizacién ¢ cancelacién de préstamos y contratos
de arrendamiento (arrendatario}

116.000

48.758

160.000

278.000

48.758

Garantias y avales prestados

24.000

86.626

110.626

Garantias y avales recibidos

Compromisos adquiridos

Compromisos/garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

17.180

17.190

Otras operaciones
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Miles de Euros

30-06-2007
Personas,
Accionistas |Administra- [Sociedades
Significa- dores yv|o Entidades|Oiras Partes
Gastos e Ingresos tivos Directivos del Grupo Vinculadas |Total
Gastos:
Gastos financieros 308 2.367 2673
Contratos de gestion o colaboracién
Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias
Arrendamientos
Recepcidn de servicios 10.883 15.814 26.807
Compra de bienes (terminados o en curso) 591.652 591,552
Correcciones valorativas por deudas incobrables o de
dudaso cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos
Otros gastos 535 535

602.851 535 15.814 2.367 621.567
ingreses:
Ingresos financieros 37 1.249 1.286
Centratos de gestion ¢ colaboracion
Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos 8.710 8.710
Arrendamientos
Prestacién de servicios 2.925 4.392 7.317
Venta de bienas (terminados o en curso) 516.356 519.356
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Qtros ingresos

522.318 14.351 536.66%
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Ofras Transacciones

Miles de Euros

30-06-2007

Acclonistas
Significa-
fivos

Administra-
dores
Directivos

Y

Personas,
Sociedades
o Enlidades
del Grupo

Otras Paries
Vinculadas

Total

Compras de activos maleriales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: crédifos y aportaciones de
capital (prestamista}

Contratos de arendamiento financiero {arrendador)

Amoriizacion o cancelacion de créditos y cantratos
de arrendamiento {arrendacor)

Ventas de activos materiales, intangibles u ofros
activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital {prestataric}

Confratos de arendamiento financiero {arrendatario)

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contratos
de arrendamiento (arrendatario)

42.000

57.521

204000

246.000

57.521

Garantias y avales prestados

18.000

24.000

42.000

Garantias y avales recibidos

Compromisos adquiridos

Compromisos/garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

9.072

9.072

Otras cperaciones
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13 Retribuciones y piras prestacionés al Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta
Direccion

En la Nota 30 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se detallan los acuerdos existentes sobre refribuciones y
otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007

Miles de Euros
30-06-2008  |30-06-2007

Miembros del Consejo de Administracion:
Concepte retributivo-

Retribucién fija 462 485
Retribucién variable 354 378
Dietas 622 535

Atenciones estatutarias

Operaciones sobre acciones y/u ofres instrumentos
financieros

Otros 25 13

Qtros beneficios-

Anticipos

Créditos concedidos

Fondos y Pianes de pensiones: Aportaciones 7
Fondos y Pianes de pensiones: Obligaciones contraidas

Primas de seguros de vida 35 20

Garantias constituidas a favor de los Consejeros

Directivos:
Total remuneraciones recibidas por los Directivos 1.377 1.323

14. Segmentos de negocio y geograficos

14.1 Criterios de segmentacién

La informacién peor segmentos se estructura en funcidn de las distintas lineas de negocio del Grupo
{segmentos principales de negocic).

La informacion sobre segmentos secundarios {segmentos geograficos) no se detalla en esta nota debido
a gue la sociedad Enagas, S.A., matriz del grupo, desarrolla sus actividades dentro del territorio espaficl
donde todas las regiones estdn sometidas a los mismos riesgos y rendimientos, no existiendo
caracieristicas entre distintas regiones de las que pudiera derivarse unocs resultados distintos a los que se
obtienen. Asimismo, la sociedad Enagas, S.A. es la que aporta la mayor parte de los activos, pasivos,
ingresos y gastos a los estados financieros consolidados del grupo, de manera que las operaciones que
proceden de sociedades localizadas en territorio portugués no superan el 10% de las ventas ni de los
activos del grupe, requisitos establecidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
presentar informacion por segmentos secundarios.
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14.2 Segmentos principales de negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido tomando como base la
clasificacidn contenida en la Ley de Hidrocarburos 34/1998 de 7 de octubre y de acuerdo a la estructura
organizativa de la sociedad Enagés, S.A. que tiene en cuenia la naturaleza de servicios y productos
ofrecidos.

a) Actividad de Infraestructuras {incluye transporte, regasificacidn y almacenamiento de
gas):
. Transporte de gas: actividad principal que consiste en la vehiculizacion de gas a través de su

red de transporte, formada por gasoductos de transporte primario {con presiones maximas de disefio igual
o superior a 60 bares) y secundaric de gas (con presiones maximas de disefio entre 60 bares y 16 bares)
hasta los puntos de distribucién, como propietaria de la mayor parte de ia red de transporte de gas en
Espafia.

. Regasificacion: El gas se transporta desde los paises productores en buques metaneros a 160
°C bajo cero en estado liquido (GNL) y se descarga en las plantas de regasificacion donde queda
almacenado en tanques criogénicos. En estas instalaciones, mediante un proceso fisico para el cual
normalmente se utiizan vaporizadores con agua de mar, se aumenta la femperatura del gas natural
licuado y, de este modo, se transforma a estado gaseoso. El gas natural se inyacta en los gasoductos
para ser transportado por toda la Peninsula.

. Almacenamiento: la sociedad Enagéds, S.A. opera dos almacenamientos subterraneos:
Serrablo, situado entre las localidades de Jaca y Sabifidnigo (Huesca), que es propiedad de la Compafifa,
y Gaviota, -almacenamiento “off-shore” situado cerca de Bermeo {Vizcaya), propiedad de Repsol YPF y
Murphy Eastern Gil , que opera Enagas por medio de un contrato de uso a largo plazo.

b) Actividad de Gestor Técnico del Sistema

Enagés, S.A. como Gestor Téenice del Sistema, continud durante el afio 2007 el desarrollo de las
funciones encomendadas en el Real Decreto Ley 6/2000 de 23 de junio v en el R.D. 948/2001 de 3 de
agosto, con ei objeio de garantizar la continuidad y seguridad de suministro, asi como la correcta
coordinacion entre los puntos de acceso, almacenamiento, transporte y distribucion.

c) Actividad de compra-venta de gas a clientes regulados

Enagas, S.A. continud atendiendo las necesidades del mercado a tarifa de acuerdo a los establecido en la
Ley de Hidrocarburos 34/1998 de 7 de octubre. El precio de cesién, determinado por fa Administracion,
refleja el coste de la materia prima, el coste medio de regasificacién y el de gestién de compra-venta de
gas para el mercado a tarifa.

d) Actividades no requladas

Se refiere a todas aguellas actividades no reguladas asi como a aguellas fransaccionss ralacionadas con
las sociedades del Grupo.

14.3 Bases y metodologia de la informacidn por segmentos de negocio

La informacién por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales

elaborados por la Direccién Financiera y se genera mediante una aplicacién informética consistente en
desagregar los estados financieros por actividades.
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La estructura de esta informacion esta disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio
autdbnomo y dispusiera de recursos propios independientes que se distribuyen en funcién de los activos
asignados a cada linea conforme a un sistema interno de distribucion porcentual de costes.

A continuacion se presenta la informacién por segmentos de estas actividades.

Miles de eurcs
Aclvidades No-
Gestidn Téenica Regutadas + Ajustes
Infraestnicturas Compraventa de Gas Sistema Consolidacidn Total Crupo
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Resultade de Explotacién 211.628 190.973 7.640 8.650 {5.918) 363 5.708 3.146 219.059 203.132
R Cespués de [mpuestos 127 249 111.370 5.364 6.350 {4.425) 110 1.580 |- 820 129.863 117.019
Balance da Situacién
Tolal Active f Pasivo 4294 651 3656308 £3.789 178.649 21.372 17.341 145.781 123.664 4.525.593 3.975.957

Miles de euros
Actividades No-
Gestidn Téenlca Reguladas + Ajustes
Infraestruciuras. Compraventa de Gas Bistema Consolidacién Toizl Grupo
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Ingresos Ordinarics 390.935 376.676 10.253 11.589 5.383 5.878 15.766 13444 422 337 407.587
Amoitizacién 94.652 92.171 36 40 1.370 853 1.871 1.870 97.929 95.034
Adguisici Inmovilizado{*} 364.322 562.231 47 203 956 3.842 74 184 365.399 566.270
Pasivas Mo Corrientes (™)
Pasivos por impuestos diferidos 8.131 1.717 - - 25 7 146 40 6.302 1.764
Frovisiones 20,990 30.220 1 1 40 66 239 336 30.270 30.683
Otros Pasivos o corrientes 27.024 23.611 - - - - 38.820 40.372 65.844 63.983
Pasivas Corrientes (™}
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar 348.91¢ 303.164 60.215 | 157.366 | 20.884 1.268 20.372 21.809 460.380 483.607
Olros Pasives corrienles - - - - - - 562 455 562 455

{*} Las adquisiciones ds mmaovilizada incluyen la variacion de los stocks de repuestos y del almacen de material de

**} No se incluyen deudas con entidades financieras ni otros pasivos financieos

15. Plantilia media

on de nuevas ir

El nimero medio de empleados por género a 30 de junio de 2008 y 2007 es:

Numero Medio de Empleados
30-06-2008 | 30-06-2007
Hombres 798 775
Mujeres 209 194
1.007 969

¥ noineluye provisiones ai sibvenciones
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GRUPO ENAGAS

El Consejo de Administracion de fa sociedad Enagds, S.A. en fecha 28 de julio de 2008, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas y del
articulo 37 del Cédigo de Comercio, formuld los Estados Financieros Semesirales Resumidos
Consolidados y &l Informe de Gestién a 30 de junio de 2008, el cual viene constituido por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Los administradores firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales,
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de fa Sociedad y de las empresas comprendidas en la
consolidacién, tomados en su conjunto, y que ¢l informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucién
y los resultados empresariales v de la posicion de la Sociedad y las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la deseripcion de los principales riesgos e incertidumbres
a que se enfrentan.

Presidente

Dlivas Martinez
ero Dominical representante de BANCAJA

L s

Diia. Teresa Garcia-Mila Lloveras D. Marti Parellada Sabata

AV
D. Salvador Gabarrd Serra Socnedﬁ&— Estatal de Participaciones Industriales-SEP]
SN s }i (Representada por . Enrique Martinez Robles)
\ . g y

50 Martinez Martlnez -

Pefia Rueda,8.L. Unipersonal
CASO T e {Representada por D. Manuel Menéndez Manéndez)
D. Luis Javier Navarro Vigil

Bilbao Bizkaia Kutxa - BBK

Secretario.detCy (Representado por D. Xavier de lralz Estévez)

Bautista

D0 Ratael Piquersg

Los Consejeros D. Salvador Gabarrd Serra, D. Marti Pareflada Sabata y D. Xabier de Irala Estévez
(representante de Bilbao Bizkaia Kutxa) no han podido firmar el informe financiero trimestral por no
encontrarse presentes en la reunién y residir en localidad distinta a la de la sede de la Sociedad.
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