INFORME QUE FORMULA EL CONSEJQO DE ADMINISTRACIGN DE LA
SOCIEDAD ENAGAS, S.A. CON FECHA 21 DE OCTUBRE DE 2019 EN
RELACION CON EL ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL QUE SE APROBARA
POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION AL AMPARO DE LA AUTORIZACION
OTORGADA POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
CELEBRADA EL 31 DE MARZO DE 2017, BAJO EL PUNTO QUINTO DEL
ORDEN DEL DIA

i OBIJETO DEL INFORME

El presente Informe se formula con motivo del acuerdo de aumento de capital social
de la sociedad Enagds, S.A. (la “Sociedad” o “"Enagas”), mediante aportaciones
dinerarlas y con exclusién del derecho de suscripcién preferente, que se aprobara
por el Consejo de Administracion al amparo de la autorizacion otorgada por la junta
general ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 31 de marzo de 2017,
bajo el punto quinto del orden del dia.

Este Informe se emite en cumplimiento de las exigencias establecidas por los
articulos 286 y 296 (en relacidon con el acuerdo del aumento de capital vy la
consiguiente modificacion estatutaria) y 308 y 506 (en lo relativo a la exclusién del
derecho de suscripcion preferente) del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. Asimismo, se incluye el texto del acuerdo del aumento de capital social que
gl Consejo de Administracion propone adoptar al amparo de la referida
autorizacion.

De conformidad con lo previsto por el articule 506.4 de la Ley de Sociedades de
Capital, este informe, junto con el Informe que emitird el experto independiente
distinto del auditor de cuentas de la Sociedad designado por el Registro Mercantil
de Madrid, en relacién con (i) el valor razonable de las acciones de Enagas, (i) el
valor tedrico del derecho de suscripcion preferente cuyo gjercicio se propone
suprimir y (iil) la razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe,
serdn puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a la primera junta
general de acclonistas de la Sociedad que se celebre tras la adopcion del acuerdo
de aumento de capital a que se reflere el presente inferme. Asimismo, y sigulendo
la recomendaciéon 5 del Cddigo de Buen Gobierno de las Sccledades Cotizadas,
ambos Informes serdn publicados en la pagina web de la Socledad
(www.enagas,es).

El presente informe se emite teniendo en consideracion, entre otras, la Informacion
recibida de las entidades asesoras de la Sociedad en la operacién (las "Entidades
Asesoras”).

2 JUSTIFICACION DEL AUMENTO DE CAPITAL

Se propone adoptar un acuerdo de aumento de capital por un importe nominai
méximo de 71.620.278 euros, equivalente al 20% del capltal soclal, con el objetivo,
sin perjuicio de las facultades delegadas en el Consejere Delegado tal y como se

- 13 -




describe mas adelante, de obtener un importe efective aproximado de 500.000,000
de euros, El importe del aumento de capital se destinard a financiar una parte de la
adquisicion descrita en el apartado 2.1 siguiente,

Asimismo, el aumento de capital permitird aumentar la capitalizacion de la
Sociedad, facilitara la entrada en su capital de nuevos inversores de prestiglo y
permitird que aquellos inversores cualificados que ya forman parte de ia base
accionarial puedan formular propuestas de suscripcion (siempre en los términcs y
con sujecion a las condiciones fijadas para el procesc de colocacion de las acciones
de nueva emisidn). Con ello, se podra incrementar el interés del mercado por la
Sociedad v ampliar el seguimiento por parte de la comunidad de analistas, lo que
redundara finalmente en la generacién de valor para el accionista.

En estas clrcunstancias, y teniendo en cuenta las distintas opciones disponibles
para obtener financiacién en los mercados de capitales, el Consejo de
Administracion de la Sociedad, de acuerdo con la informacion recibida de las
Entidades Asesoras, estima que la forma lddnea para llevar a cabo una operacién
como la que se describe en el presente informe es a través de un procedimiento de
colocacion  privada acelerada  entre inversores cualificados, cominmente
denominado “accelerated bookbuilding”. Este procedimiento permite la captaclidn de
recursos propios en un corto perlodo de tlempo, reduciendo sustancialmente el
tlempo de exposicidén a los rlesgos ascciados a la volatilidad del mercado en general
y, en particular, a la volatilidad en la cotizacion. El Consejo de Administracién
considera, ademas, que las actuales circunstancias del mercado son favorables para
la realizacion de una operacion de estas caracteristicas,

El aumento de capital, como ya se ha expuesto anteriormente, se acordara al
amparo de la autorizacion conferida por la junta general ordinaria de accionistas de
fecha 31 de marzo de 2017 en favor del Consgjo de Administracidn, Para poder
ejecutar un procesa de colocacién acelerada en relaclén con un aumento de capital
como el que se propone realizar, es imprescindible excluir el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas con el fin de que las nuavas acclones sean suscritas
por los inversores cualificados que hayan manifestado su Interés con ocasién del
procedimianto de prospeccion acelerada de la demanda realizado por las entidades
colocadoras, slendo, por tanto, esa exclusién Inherente a la modalidad de
colocacién propuesta, Mas adelante se justificarda en detalle la exigencla de
proceder a esa exclusion desde el punto de vista del interés social (tal y como se
detalla en la seccion 4 del presente informae).

2.1 Justificacién de la operacion de adquisicion

Durante 2019, Enagés completd fa adquisicién, junto con Blackstone
Infrastructure Partners y GIC {conjuntamente los “Socios” o el "Consorcio”)
de una participacién del 44,4% en la compafiia cotizada norleamericana
Tallgrass Energy LP (“Tallgrass”"), adquiriendo asi Enagas una participacion
en el Consorcio de 28,4%, lo que representa una participacion indirecta del
12,6% en Tallgrass.
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2.2

3

El 27 de agosto de 2019, los Socios anunciaron el lanzamiento del proceseo
para adquirir el 100% de las acciones cotizadas de Tallgrass y su posterior
exclusién de cotizacién (referido a continuacidn como ia “Privatizacién de
Tallgrass”).

La oferta realizada por el Consorcio estd siendo revisada por el Comité de
Conflictos designado paor el consejo de administracién de Tallgrass., Una vez
se acuerden Jos términos de la oferta, Enagas espera participar en la
Privatizacidn de Tallgrass, con una contribuclén maxima de 836 millones de
délares.

El proposito del aumento de capital es financiar una parte de la participacién
de Enagds en la Privatizacion de Tallgrass.

Justificacion del aumento de capital como via de financiacion de
la adquisicion

El aumento de capital tiene como objeto la financiacidon de una parte de
la participacidon en la Privatizacion de Tallgrass, manteniendo los
compromisos de Enagds con las agencias de rating. Se estima que la
maodalidad idénea para la obtencion de dichos recursos en el contexto de
las operaciones descritas es un aumento de capital como el que se
describe en el presente informe, ya que:
o Se trata de un proceso flexibie y rapido en la ejecucién, mas atin en el
caso de un “accelerated bookbuilding”, al permitlr su implementacién
en un periodo corto de tiempo.

» Conlleva un fortalecimiento de los fondos proplos de Enagas,
reduciendo e! apalancamiento financiero relativo si en su lugar se
hublera optado por ofras fuentes de obtencidn de fondos via
instrumentos de financiacion de deuda.

. Padra dar lugar a un incremento de la liquidez de las acciones de
Enagas en el mercado a medio plazo, al aumentar el nUmero de
acciones emitidas y en circulacién.

. Del mismo modo, representa una oportunidad para incrementar la
base accionarial de la Sociedad, afiadiende a la misma nuevos
inversores cualificados de prestiglo, con el consigulente impacte en el
interés y el sequimlento por parte de los analistas,

DESCRIPCION DE LA MODALIDAD DE COLOCACION

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el modo mas eficaz de
alcanzar los ohjetivos buscados y aprovechar, a la vez, la actual coyuntura de los
mercados antes referida es instrumentar la emisién de nuevas acciones a través de
una colocacién privada por parte de una o varlas entldades colocadoras a traves de
la técnica del lamado “acceferated bookbullding”.
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A estos efeclos, tras la aprobacion del acuerdo de aumenio de capital por parte del
Consejo de Administracidn de la Socledad y en el momento en el que el Consejero
Delegado estime mds idoneo desde el punto de vista del interés de la Sociedad, una
o varias entidades de inversién mandatadas por la Sociedad tras la firma del
correspondiente conitrato de aseguramiento y/o colocacién realizaran una
colocacién privada de las nuevas acclones de Enagds que se emitirdn en ejecucion
del aumento a que se refiere este informe entre personas que tengan la condicion
de inversores cualificados o clientes profesionales, esto es; (i) en Espafia, segin lo
pravisto por el articuio 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas plblicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales
efectos y el articulo 205 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre; (ii} en los
restantes Estados miembros de la Unién Europea, segin lo previsto en el articulo
2.1.e) del Reglamento (UE) 2017/1129 de 14 de junio de 2017 y el Anexo II,
apartado I, de la Directiva 2014/65/UE, de 15 de mayo de 2014 (MiFID II), tal y
como se hayan transpuesto en los respectivos ordenamientos internos; y (lii) en los
restantes palses donde se realice 1a colocacion, a quienes tengan la condicion de
inversoras cualificados © categoria equivalente de acuerdo con la normativa
aplicable en cada jurisdiccidn y teniendo en cuenta las restantes exigencias para
gque conforme a aquella la ampliacién de capital no requiera registro o aprobaclén
alguna ante las autoridades competentes, para dotar de mayor rapidez a la
operacién. En particular, las acciones nuevas seran ofrecldas exclusivamente (i) en
Estados Unidos a inversores cualificados (“qualified institutional buyers™) (tal y
como se define en la Rule 144A de ley de valores de los Estados Unidos de América
("U.S. Securities Act of 1993")), en virtud de alguna de las exenciones, o través
da una operacidn no sujeta, a los requisitos de registro previstos en la U.5.
Securities Act of 1993 y (ii) fuera de Estados Unidos, a través de “offshore
transactions”, tal y como se definen en, y de conformidad con la “Regtfation 5" de
la U.S. Securities Acl of 1993.

Esta colocacion tendré cardcter acelerado ya que, previsiblemente, la suscripcion, el
desembolso del aumento de capital v la adjudicacion y entrega de las acciones a los
Inversores finales se llevardn a cabo en un plazo maximo de cuatro dias habiles
bursatiles con sujecién a las practicas y usos habituales de este tipo de
procedimientos. De conformidad con la practica consolidada en el mercado, el
aumento de capital acelerado exige la exclusién del derecho de suscripcion
preferente por ser incompatible en sus plazos y trdmites con una colocacion raplda
y dirigida a un colectivo especifico de inversores.

Durante este periodo de colocaclén privada, las entidades colocadoras realizaran
una prospeccidn de la demanda existente de acciones de Enagas que permitira
conocer la tipologia de inversor Interesado en la suscripcién de las acciones y el
precio que el mercado estd dispuesto a pagar por las acciones de nueva emision, Ef
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Consejo de Administracion entiende que el precio resultante de dicho procedimiento
(que deberd llevarse a cabo de forma transparente, entre partes bien informadas y
con arreglo a la normativa que previene el abuso de mercado) reflejard el valor
razonable de la accién de la Sociedad. Consecuentemente, el Consejo de
Administracién propone que se tome este precio como referencia para la fijacion del
precio de emisién en el aumento de capital a que se refiere este informe.

No obstante, como cautela adicional, el Consejo de Administracion considera
necesario que el precio minimo por accién al que se deba llevar a cabo la operacién
no represente uh descuento superior al 12% frente al precio de cotizacion de clerre
de la accién de Enagas en el Sistema de Interconexldn Bursétil (Mercado Continuo)
de las Bolsas de Valores espafiolas en la fecha de lanzamiento de la operacion,
redondeada al alza hasta obtener un niimero de entero de céntimos de euro (el
“Precio Minime de Emision”).

Una vez se haya establecido el precio resultante del proceso de prospeccién de Ia
demanda y, con ello, el precio de emisién de las nuevas acciones, éstas serdn
integramente suscritas y desemboisadas por todas o algunas de las entidades
colacadoras que participen en la colocacion, quienes a su vez actuaran por cuenta
de los inversores finales entre los que se hayan colocado las acciones, Una vez
cumplido dicho trémite, se procederd a ejecutar el aumento de capital, dando
nueva redaccién al articulo correspondiente de los Estatutos Soclales indicando la
cifra exacta en la que haya quedado aumentado el capital.

En aras de una mayor agilidad en la fase de ejecucién del aumento de capital, se
propone delegar en el Consejero Delegado, al amparo, entre otras, de las
facultades de sustitucion conferidas al Consejo per la junta general de 31 de marzo
de 2017, todas las facultades necesarias para la determinaclén de la realizacion o
no del aumento de capital, y, en caso de determinar su realizacién, de la fecha
concreta en la que el aumento de capital, asi como la oferta de las acciones que se
emlten a su amparo, deban llevarse a cabo, que deberd ser dentro de los tres (3)
meses slguientes a la adopcién del presente acuerdo {siempre que no se dieran
circunstancias extraordinarlas de especial relevancia que, a juicio del Consejero
Delegado, desaconsejen llevar a cabo el aumento de capital), el Importe del
aumento de capital, dentro del limite méaximo establecido por el Consejo, y su
importe efectlvo, el nimero de acciones que sean efectivamente ofrecidas y las que
se emitan en ejecucidn del aumento de capital, el precio de emision final de las
acciones nuevas en funcidn del resultado del proceso de colocacion acelerada y con
sujecién al Precio Minimo de Emisién, asi como cualesquiera otros términoes del
aumento de capital no previstos en los presentes acuerdos. Iguaimente, el
Consejero Delegado tendrd la facultad de modificar, completar y subsanar el
presente Informe, pudlendo, en particular, concretar el descuento maximo en el
precio de emisién (dentro del limite fijado por el Consejo) atendlendo a las
circunstancias del mercado y al proceso de estructuracién del aumento de capital,
declarar cerrado y suscrito el aumento de capital y otorgar los poderes necesatios
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para la ejecucién del aumento de capital, incluida la facultad de redactar el texto
definitive de la modificacién de Estatutos Sociales gue corresponda.

Asimismo, se hace constar que el nimerc de acclones a emitir en virtud del
acuerdo de aumento podra ser Inferlor al inicialmente previsto si se estima preciso
considerando el objetivo de captacion de fondos establecido y atendiendo, entre
otras circunstanclas, al precio de emision gue resulte del procese de colocacién de
las nuevas acclones descrito en este apartado, en cuye caso se procederia a
declarar la suscripcion incompleta del aumento de capital,

4 INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 308 Y 506 DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

El aumento de capital que se propone realizar incluye {a propuesta de exclusién del
derecho de suscripcién preferente de los accionistas de Enagds, todo ello de
conformidad con lo previsto en los articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades de
Capital. Esta exclusién resulta necesaria para poder llevar a efecto el aumento de
capital por el procedimiento anterlormente descrito. De conformidad con el régimen
aplicable para la exclusién del derecho de suscripcidn preferente en la emisién de
nuevas acciones, procede la elaboracidon de un informe por los administradores de
Enagéds donde se justifigue detalladamente la propuesta, se especifique el valor de
las acciones y la contraprestacién a satisfacer por las nuevas acciones, con la
indicacion de las personas a las gue hayan de atribuirse.

A continuacién, se analiza en los siguientes apartados el cumplimiento de los
requisitos legales para la ejecucion del aumento de capital como el que agui se
propone: en el primer sub-apartado se justifica, desde la perspectiva del interés
soclal, la operacién de aumento y la exciusién del derecho de suscripcion preferente
que conlleva v en el segundo sub-apartado se justifica el cumplimiento de la
obligacion legal de que el precio de emisidn de las nuevas acclones se corresponda
con su valor razonable.

4.1 Justificacion del interés social

La exclusién del derecho de suscripclon preferente de los acclonistas requiere
que asi lo exlja el interes soclal de la Sociedad. En este sentido, el Consejo
de Administracién de la Socledad considera que la exclusidn del derecho de
suscripcion preferente de los acclonistas resulta plenamente conforme con
los requisittos sustantivos establecldos por la ley y, especialmente, con lo
relativo a la necesidad de que la exclusién venga exiglda por el interés
social. En particular, perque (a) permite realizar una operacién convenlente
para la Socledad; (b) el procadimiento resulta Iddneo para alcanzar el fin
buscade con la ampliacién de capital y {c) existe proporclonalidad entre el
medio elegido vy el objetivo buscado, segln se detalla a continuacion.
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4.1.1 Conveniencia del aumento de capital desde la perspectiva del interés
social de lg Socledad

Como se ha sefialado, la finalidad del aumento de capital propueste es dotar
a la Socledad de los fondos necesarlos para afrontar parte de la Privatizacion
de Tallgrass, En la seccidn 2 anterlor se han explicado con detalle las razones
gue justifican, desde el punto de vista del interés social de Enagds, la
conveniencia de llevar a cabo dicha adquisicion y de financiaria con recursos
propios mediante un aumento de capital, razones que se dan aqui por
reproducidas.

Por otra parte, y segln se verd a continuacion, el procedimiento mas
adecuado para efectuar el mencionado aumento de capital es llevarlo a cabo
mediante una colocacion acelerada de las nuevas acciones entre inversores
cualificados. Este procedimiento, requiere, por definicién, la exclusion del
derecho de suscripcién preferente de dichas acciones legalmente atribuido a
los actuales accionistas de [a Sociedad para poder ofrecérselas a esos
inversores.

En definitiva, la exclusién del derecho de suscripcidn preferente en el
aumento de capital propuesto permite la realizacién de una operacion
conveniente desde el punto de vista del interés soclal que, de otro modo,
podria efectuarse en condiciones menos ventajosas para la Sociedad.

4.1.2 Tdoneldad de la_ realizacldn del aumento de capital medliante la
colocacién privada y acelerada

Ei método elegido para llevar a cabo la operacién de captacién de fondos
(una colocaclén privada mediante la técnica del “accelerated bookbuilding”)
no solo es iddneo para alcanzar el fin deseado, sino que resulta conveniente
desde la perspectiva del interés social. En efecto, de acuerdo con la practica
de mercado y con el asesoramiento recibido, esta técnica permitira la
captacién de recursos propios en los términos descritos en un periodo muy
breve de tiempo y reduciendo el riesgo inherente al cardcter volatil de los
mercados. Resulta relevante poner de manifiesto que este ftipo de
operaciones son utilizadas de forma habitual por los grandes emisores en los
mercados internacionales de capitales y ha sido empleada en muchas
ocaslones por diversas sociedades cotizadas debido, principaimente, a su
flexibilidad, eficiencia y rapldez,

Dicho proceso se efectuara con sujecion a las practicas y usos habituales por
los grandes emisores de capital en este tipo de procedimientos, y con
respeto de la normativa que previene el abuso de mercado.

Por otro lade, aperaciones de aumento de capital como la propuesta que son
levadas a cabo mediante una colocacién privada y acelerada de acciones,
permiten a la Socledad dar entrada a nuevos accionistas cualificados
atendiendo a criterios de calidad y solvencia del inversor, dotando de mayor
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Hauidez a la acclén y de mayor estabilidad a su cotizacldn. Con el fin de
acreditar con mayor detalle la idoneidad de la operacidn propuesta, a
continuacion se hacen constar las ventajas de esta estructura frente a otras
alternativas analizadas.

En este sentido, las Unicas alternativas que podrian permitiv obtener de
forma paralela una captacion de recursos y, al mismo tiempo, un aumento
fnmediato del nivel de capial, podrian ser (i} un aumento de capital
mediante aportaciones dinerarlas con derechos de suscripcién preferente o
{1} un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con exclusién de
los derechos para realizar una oferta plblica de suscripcion de acclones
destinada al mercado en su conjunto.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que las principales
ventajas de Ja estructura propuesta son las siguientes;

° Flexibilidad en cuanto al lanzamiento y mayor rapidez en la ejecucién:
Cualguier estrategia alternativa demoraria notablemente el proceso de
captacion de recursos y expondria la operacién a la volatilidad def
mercado. En el caso de una oferta con derechos de suscripcion
preferente, estos deben poder ser ejercitados durante un plazo no
inferior a quince dfas desde la publicaclon del anunclo de la emision
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. Igualmente, en el caso de
una oferta puablica de suscripclén de acciones con participacion
minorista se requiere un plazo minimo desde el anuncio de la oferta
hasta la fijacion del precio de emisién. En ambos casos, la operacidn
estaria sujeta a la elaboracion y registro ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de un folleto informativo, procese que,
previstblemente, tomaria al menos dos meses.

Estos plazos contrastan con los requeridos para completar la
colocacion acelerada de acciones en los términos que ahora se
proponen y que se limitan a un maximo de cuatro dias habiles
bursatiies desde el anuncic de la operacidn al mercado hasta la
entrega de las acclones a los inversores. En definitiva, por tanto, ni
una emisléon con derechos de suscripcion preferente ni una oferta
publica de suscripcidn de acciones con exclusion del derecho de
suscripcidn preferente podrian llevarse a efecto con la rapidez y la
flexibilidad en cuanto a su lanzamiento (al no requerir el registro de
un folleto ante la autoridad competente) que permite la colocacién
privada acelerada que se requiere para asegurar la captacion de
recursos propios en las condiciones actuales del mercado,

v Menor exposicidon a fa volatilidad del mercado: Si se llevase a cabo un
aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con derechos de
suscripcién preferente, el valor de las acclones se deberfa fijar al
comienzo del proceso, guedando de tal manera la Sociedad expuesta
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a la evolucion de los mercados durante el periodo de negociacion de
los derechos. En el caso de la oferta pablica de suscripcion,
nuevamente, la duracidn del proceso podria entrafiar un considerable
riesgo de mercado que, en funcidn de su evolucldn, podria Impedir fa
obtencidn de los recursos necesarios.

En definitiva, ni una emisién con derechos de suscripcién preferente ni
una oferta piblica con exclusién de tales derechos responden a las
necesidades de la Sociedad considerando las actuales circunstancias
de los mercados financieros y el tiempo de ejecucidn requerido para
flevar a cabo cualqulera de estas alternativas.

Ahorro de costes: Los costes de una operacién de colocacién privada
acelerada son notablemente inferiores a los de un aumento de capital
con derecho de suscripcidn preferente o con oferta poéblica de
suscripcién dirigida al mercado en general, basicamente por dos
motivos: (i) la reduccidn de las comisiones de los bancos que
intervienen en la operacién, bien porque la colocacién acelerada no
estd sujeta a un compromiso de aseguramiente, bien porque, aun
existiendo aseguramiento, este resulta mas barate al ser el riesgo
asumnido por los bancos menor que en otras operaciones en las que
los plazos de colocaclén y ejecuclén son mucho mayores; y (ii) la
eliminacién de los costes adicionales de publicidad y comercializacion,
por no exigirse la realizacién de giras o “roadshows” para presentar ia
operacién entre inversores o de tasas a la CNMV por no requerir el
registro de un folleto Informativo. Ademas, y como se ha sefialado
mé&s arriba, conviene considerar que la celeridad de este
procedimiento reduce sensiblemente los gastos de gestién asociados
con cualquier ampliacién de capital.

Menor descuento sobre el precio de cotizacién: El precio de emisidn de
las nuevas acciones bajo un procedimiento de estas caracteristicas
suele representar un menor descuento respecto de la cotizacion de la
accién, va que evita el riesgo del mercado al que estd sujeta una
ampliacién de capital con derechos de suscripcién preferente, que
requiere de un periodo de varias semanas desde su anuncio a su
clerre, mientras que el aumento de capital acelerado sélo conlleva un
maximo de cuatro dias habiles entre su lanzamiento y la suscripcién y
desembolso del aumento de capital, la admisién a negociacién de {as
acciones y el cierre de la operacién mediante la entrega de las
acciones a los inversores finales.

Aumento de fa base accionarial de la Sociedad. El aumento de capital
propuesto supone una oportunidad para Incrementar la hase
acclonarial de la Socledad, afiadiendo a la misma nuevos Inversores
cualificados de prestigio, mejorando con ello la liquidez del valor y
ampliando el interés y el seguimiento de la Socledad por parte de los
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4.2

analistas. La participacién de inversores cualificados en la operacidn
implicard una demostracién de confianza por su parte en la Sociedad y
en sus perspectivas futuras de negocto., Asimismo, mediante el
proceso de colocacion acelerada Enagés podra participar en el proceso
de asignhacion de acciones a los inversores, facilitando ast la
consolidacién de una base acclonarial alineada con los intereses de la
Saciedad, no especulativa y con vocacion de permanencia a largo
plazo,

4.1.3 Propercionalidad de la excluslon. del derecho de suscripcidn preferente

El Consejo de Administracion de la Socledad desea Informar también de que
la medida de la exclusibn cumple sobradamente con la debida
proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la
Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian causarse a
aquellos accionistas gue viesen mermadas sus expectativas a causa de la
dilucién politica que necesariamente entrafia toda ampliacién de capital con
supresién de los derechos de suscripcidn preferente. Esta afirmacién se
justifica con los beneficios que se derlvan para la Sociedad y a los que se ha
ido haclendo referencia a lo largo del presente informe.

Teniendo en cuenta todo lo anterlormente mencionado, el Consejo de
Administracién de la Socledad estima que el aumento de capital referido en
el presente informe esta totalmente justificade por razones de interés social.
Consecuentemente, se propone adoptar el aumento de capital objeto de este
informe con exclusion del derecho de suscripcién preferente, estimando,
como ha guedade dicho y razonado, que asi lo exige ¢l Interés social de la
Socledad,

Emision a valor razonable

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 506.4 de la Ley de
Sociedades de Capital, el valor nominal de ias acciones a emitir, mas, en su
caso, el importe de la prima de emision debera corresponder al valor
razonable que resulte del informe del auditor de cuentas, distinto del auditor
de cuentas de la Sociedad, designado a eslos efectos por el Registro
Mercantil de Madrid. La mencionada referencla al “auditor de cuentas”
designado por el Reglstro debe entenderse realizada, por identidad de razdn,
al “experto independiente” designado por el Registro Mercantil, toda vez que
ese Oltimo es el término que emplea el articuio 505 de la Ley de Sociedades
de Capital al regular la exclusion del derecho preferente por la junta general
tras la modificacién operada en el indicado precepto por la Ley 22/2015, de
20 de jullo, de Auditoria de Cuentas, texto legal que olvidé coordinar la
modificaciéon a su vez del siguiente articulo 506 Ley de Sociedades de
Capltal.

Por otro lado, el articulo 504.2 de la Ley de Socledades de Capltal establece
que, en el caso de socledades cotizadas, se entendera que el valor razonable
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coincide con el valor de mercado y que, salve que se justifique lo contrario,
se presumird que el valor de mercado es aquel gue se establezca por
referencia a la cotizacion bursatil,

Teniendo en cuenta Jo anterior, se propone la emisién de las nuevas acciones
con un precio de emisidn por accién que serd el precio que resulte de Ia
prospeccién de la demanda (“accelerated bookbuilding™) que se lleve a cabo
en el marco de la colocacién privada que las entidades colocadoras realicen,
con caracter acelerado, de las nuevas acciones que se emitan en virtud del
aumento de capital referido en este informe. El Consejo de Administracion
considera gue, en el contexto de operaciones de este tipo, el valor razonable
de las nuevas acclones se corresponderd con el valor que resulte del proceso
de prospeccién de la demanda que realicen las entidades colocadoras que
participan en la operacion descrita debido a que a través de este proceso se
mide [a intensidad de la demanda en el segmento mas cualificado de los
inversores y, por tanto, expresarad adecuadamente lo que el mercade esta
dispuesto a pagar por las nuevas acciones. El precio de emlsién que se
propone —valor nominal mas prima de emisién— se corresponde, por tanto y
de conformidad con el apartado 4 del articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, con el valor razonable de las acciones de Enagas.

No obstante, como cautela adicional, se ha propuesto establecer un Precio
Minimo de Emision que resulte de aplicar un descuento del 12% sobre el
precio de cotizacién de cierre de la accion de Enagas en el Sistema de
Interconexién Bursdtll (Mercado Continuo) de las Baolsas de Valores
espafiolas en la fecha de lanzamiento de la operacion, Este descuento se ha
fijado teniendo en cuenta la coyuntura y circunstancias actuales del mercado
y pretende, a su vez, limitar en la medida de lo posible el potencial efecto
difutivo de la operacién para los accionistas actuales de la Socledad.,

El Consejo de Administracién considera gue el descuento implicito en el
Preclo Minimo de Emisidn resulta plenamente justificable desde la
perspectiva de la teoria econdmica de la oferta y la demanda que rige el
funcionamiento de los mercados de valores, De acuerdo con ésta, el precio
de una accién, es decir, su valor de cotizacién, viene determinado por el
cruce enire la oferta y la demanda y representa el valor al que los
participantes del mercado estén dispuestos a comprar y vender una cantidad
no significativa de acciones de una entidad, Pues bien, la colocacién de un
paquete significativo de acciones {como el que se prevé emitir con el
aumento al que este informe se refiere), implica que la oferta de acciones an
el mercado sea mucho mayor a la que existfa con anterioridad a aquella
{produciéndose un desplazamiento de la curva de oferta), lo que determina
una tendencia a una reduccién del precio de la accién, mayor en funcién def
volumen relative de acciones nuevas que se ponen en circulacion.

El descuento implicito en el Precio Minimo de Emisién esta en linea con el
aplicado por otras compafiias espafiolas e internacionales para determinar el
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precio de emision en operaciones similares llevadas a cabo recientemente.
Segtn informacion publica disponible acerca de procedimientos de colocacion
acelerada realizados en Europa en los Ultimos 12 meses y por un importe,
cada uno de ellos, superior a 50.000.000 euros, los porcentajes méximos de
descuento efectivos calculados sobre la cotizacion de cierre de la fecha de
lanzamiento del aumento de capital se encuentran en un rangoe que, una vez
eliminados los extremos del mismo, alcanzan el 12%, lo cual justifica el
descuento implicito aplicable para el cdlculo del Precio Minimo de Emisién
inciuido como cautela en el presente informe.

En todo caso, tal y como se ha indicado, de conformidad con lo exigldo por el
articulo 506.4 en relacidon con el articulo 308.2.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, el precio de emision de las acciones a emitir en virtud del aumento
de capital (y consiguientemente, el Precio Minimo de Emisién) se debe
corresponder con el “valor razonable” que resulte del informe del experto
independiente designado por el Registro Mercantil. A estos efectos el experto
independiente nombrado por el Registro Mercantil de Madrid en relacién con
este aumento de capital emitird, con caracter previo a la ejecucién del
acuerdo de emisién de las nuevas acciones, el correspondiente informe sobre
¢l valor razonable de las acclones de la Socledad, sobre el valor tedrico de
los derechos de suscripcién preferente cuyo ejercicio se pretende suprimir y
sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe. Como
se ha mencionado anteriormente, dicho informe, junto con el presente
informe, serdn puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a la
primera junta general de accionistas de |la Sociedad gue sea celebrada tras la
adopcion del acuerdo de aumento de capital a que se refiere el presente
informe.

5 AUTORIZACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

De conformidad con todo o expuesto en este informe, el Consejo de Administracion
de la Sociedad acordara la ampliacién de capital haciendo uso de la delegacién
aprobada por la junta general ordinaria de accionistas celebrada el 31 de marzo de
2017, bajo el punto quinto del orden del dia y al amparo de lo dispuesto por los
artfculos 297.1.b) v 506 de la Ley de Socledades de Capital. El texto de la Indicada
delegacion es el siguiente:

“Autorizar al Consefo de Administracidn para aumentar ef capital soclal en una o
varias veces vy en cualguier momento en fos términos y con fos limites recogidos en
los articulos 297.1.b) y 506 del Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital,
dentro del plazo de cinco afios contados desde la fecha de la adopcién de este
acuerdoe y hasta la mitad del capital social actual, contando conjuntamente a
efectos de este fimite tanto aguelios aumentos gue se aclierden en ejercicio de esta
autorizacldn como los gque puedan acordarse de conformidad con otras
autorizaciones que fa Junta General haya concedido o pueda conceder al Consejo de
Administracion.
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Los aumentos de capital social al amparo de esta autorfzacidn se realizaran
mediante la emisién y puesta en circulacion de nuevas acciones, con o sin prima,
cuyo contravalor consistird en aportaciones dinerarias. Ff Consejo de Administracion
podré fijar, en todo lo no previsto, los términos y condiciones de los aumentos de
capital social y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las
nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del derecho de
suscripcién preferente. Fl Consejo de Administracion podré también establecer que,
en caso de suscripcién incompleta, el capital social quedaré aumentado solo en la
cuantfa de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccién al artfculo de los
Estatutos Soclales relativo al capital social.

En relacién con los aumentos de capital social que se realicen al amparo de esta
autorizacion, se faculta expresamente al Consejo de Administracién para excluir,
total o parclalmente, el derecho de suscripcidn preferente en los términos del
articulo 506 dei Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Esta facultad
queda limitada a que las exclusiones del derecho de suscripcidn preferente que
pudiera acordar el Consejo en ejercicio de la misma o de otras delegaciones
acordadas o que pudiera acordar la Junta General, no superen, en conjunto, el 20%
del capital social actual de fa Sociedad.

La Sociedad soficitard cuando proceda, la admisién a negoclacidon en mercados
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de
las acciones que se emitan en virtud de esta autorizacién, facultando al Conseje de
Administracion para la realizacién de los tramites y actuaciones necesarios para la
admisién a cotizacién ante los organismos competentes de los distintos mercados
de valores nacionales o extranjeros.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez, pueda
delegar las facuitades a que se refiere este acterdo.

Queda sin efecto la autorizacién para ampliar capital conferida al Consejo de
Administracion por acuerdo de ja Junta General de Accionistas de 30 de marzo de
2012."

Fl Consejo de Administracidon de la Sociedad hace constar que, hasta la fecha no ha
hecho uso de la delegacidn antes referida y que, por tanto, dispone de la capacidad
de emitir acciones nuevas por un importe nominal total de 71.620.278 euros con
exclusién del derecho de suscripcion preferente.

6 PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL.

El texto integro de la propuesia de aumento de capital soclal que se propone
adoptar es el que se indica a continuaclon:
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“"SEGUNDO.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL MEDIANTE
APORTACIONES DINERARIAS

I AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL MEDIANTE

APORTACIONES DINERARIAS

En ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de la Sociedad celebrada el 31 de marzo de 2017, en
el punto quinto del orden del dia, para aumentar el capital social de
la Sociedad en los términos y con los limites recogidos en fos
articulos 297.1.b) y 506 del texto refundido de fa Ley de Sociedades
de Capital, ef Consefo de Administracién acuerda llevar a cabo un
aumento del capital social de la Sociedad, con exclusion del derecho
de suscripcidn de los accionistas de la Sociedad, de conformidad con
los siguientes términos y condiciones (el "Aumento de Capital”):

(a) Importe del Aumento de Capital

El importe nominal del Aumento de Capital serd de hasta
71.620.278 euros y se realizard mediante la emisién y puesta
en circulacion de hasta 47.746.852 acciones ordinarias de ia
Sociedad, de 1,50 euros de valor nominal cada una de ellas, de
la misma clase y serie gue fas actualmente en circulacién y
representadas medfante anotaciones en cuenta (las “Acciones
Nuevas”).

El objetive def Aumento de Capital es vbtener un importe
efective aproximado de 500.000.000 euros, sin perjuicic de las
facultades delegadas en el Consejerc Delegado en virtud del
apartade 2 sigulente, de fijar las condiciones finales def
Aumento de Capital y que podran incluir la de fijar un importe
efectivo diferente pero siempre con el lfmite de emisién de
hasta 71.620.278 euros en valor hominal, representativo def
20% del capital social de la Sociedad.

{by  Precio de emisidn

El precio de emisién de las Acciones Nuevas emitidas se
corresponderd con el preclo resultante del procedimiento de
colocacion privada de las acciones de la Sociedad entre
inversores cualificados a reaiizar por los bancos de inversion
designados a tales efectos.

En todo caso, fas Acciohes Nuevas no podran emitirse por
debajo del precio minimo de emisién (incluyendo valor nominal
y prima de emision), que serd el que resulte de aplicar un
descuenfo maximo del 12% sobre ef precio de cotizacion de
cierve de las acclones de fa Socledad en el Sistema de
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(0)

Interconexién Bursétil (Mercado Continuo) de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao en la fecha de
lanzamiento de la operacién, redondeado al alza hasta obtener
un nimero entero de céntimos de euro (el "Precio Minimo de
Emision”),

Se hace constar que se ha solicitado al experto independiente
distinto del auditor de cuentas de la Sociedad designado por ef
Registro Mercantil de Madrid, la emisién de un informe sobre el
valor razonable de las acclones de la Sociedad, ef valor tedrico
de los dereches de suscripcidén preferente cuyo ejerciclo se
suprimen vy la razonabilidad de los datos contenidos en el
informe formulado par el Consejo de Administracion en refacién
con este acuerdo. Estos informes, de conformidad con fo
establecido por los articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, serdn puestos a disposicion de los accionistas de la
Sociedad y comunicados en la primera Junta General de
Accionistas de la Sociedad que sea celebrada tras la adopcidn
de este acuerdo. Asimismo, y en atencibh a las
recomendaciones de gobierno corporativo contenidas en el
Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, estos
informes seran publicados en la pagina web de la Sociedad
{(www.enagas.es).

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 299 de la Ley de
Sociedades de Capital, se hace constar que las acclones de la
Sociedad existentes con anterioridad al Aumento de Capital se
encuentran Integramente desembolsadas.

Suscripcion incompleta

Haclendo uso de la delegacién otorgada por la Junta General de
Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2017 y de
conformidad con lo establecido por el artfculo 311.1 de la Ley
de Socledades de Capital, se prevé expresamente fa posibilidad
de suscripcidn incompleta def Aumento de Capital.

De este modo sf ef Aumento de Capital no se suscribe
integramente, el capital podrd aumentarse en la cuantia de las
suscripciones efectivamente realizadas

Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Conforme a la delegacién conferida por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2017, en
al punto quinto de su orden def dia, y de conformidad con fo
previsto en el artfculo 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
el Consejo de Administracion acuerda suprimir el derecho de
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(e}

(9)

(h)

suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad en
atencién a las exigencias del interés social y para permitir la
colocaclén de las acciones entre inversores cualificados, segln
lo descrito en el informe del Consejo de Administracion que ha
sido aprobado en esta misma sesién.

Representacion de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable esta atribuido a
ia Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion vy Liguidacién de Valores, S.A, Unipersonal
(Iberclear) y a sus entidades participantes.

Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas conferirén a sus Utulares fos mismos
derechos politicos y econdmicos que las acciones ordinarias de
la Socdiedad actualmente en circulacion.

De acuerdo con fo anterior, tanto las acclones de fa Sociedad
actualmente en circufacién como las Acclones Nuevas emitidas
como consecuencla del Aumento de Capital serdn fungibles y
objeto de negociacidh conjunta desde el momento de fa
admision a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barceiona, Valencia y Bilbao de las Acclones Nuevas,

Destino de los fondos

Los fondos obtenidos como consecuencia del Aumento de
Capital serdn utilizados por el Emisor para financiar una parte
de la adquisicion de una participacién indirecta adicional en el
capital de Tallgrass.

Suscripcién v desembolso

El Aumento de Capital se dirigira exclusivamente a personas
que tengan la condicién de inversores cualificados o clfentes
profesionales, esto es; (i) en Espafia, segtin lo previsto por el
atticulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por
el gue se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcién y del folfeto exigible a
tales efectos y el articuio 205 del texto refundido de la Ley def
Mercado de Valores, aprobado por ef Real Decreto Legislativo
472015, de 23 de octubre; (i) en los restantes Estados
riembros de la Unlén Europea, segun lo previsto en el articulo
2.1.e) del Reglamento (UE) 2017/1129 de 14 de junio de 2017
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i)

v el Anexo II, apartado I, de la Directiva 2014/65/UE, de 15 de
mayo de 2014 (MIFID I}, tal y como se hayan transpuesto en
los respectivos ordenamientos internos; y (ili) en los restantes
paises donde se realice la colocacién, a quienes tengan la
condicién de inversores cualificados o categoria equivalente de
acuerdo con la normativa aplicable en cada jurisdiccion y
teniendo en cuenta las restantes, de forma que la oferta,
adquisicién y desembolso de las Acciones Nuevas no sea objeto
de registro o aprobacién alguna por [los organismos
competentes en ninguna Jurisdiccién. En  particular, las
Acciones Nuevas serdn ofrecidas exclusivamente (i) en Estados
Unidos a inversores cualificados (“qualified institutional
buyers”) (tal y como se define en la Rule 144A de ley de
valores de los Estados Unidos de América ("U.S. Securities
Act of 1993%), en virtud de alguna de las exenciones, 0
través de una operacion no sujeta, a los requisitos de registro
previstos en la U.S. Securities Act of 1993 y (ii) fuera de
Estados Unidos, a través de “offshore transactions®, tal y como
se definen en, y de conformidad con la “"Regulation S” de la
1.5, Securities Act of 1993,

La suscripcién v desembolso del precio total de las Acciones
Nuevas tendrd lugar con posterioridad a su colocacion entre
inversores cualificados y se realizard por éstos o por las
entidades financleras que deban realizar /a colocacion de las
Acciones Nuevas, actuando por cuenta de los Inversores
cualificados, para posteriormente proceder a su transmisién a
favor de éstos o, en su caso, actuando en nombre propio en
gjercicio de su compromliso de aseguramiento.

El valor nominal y la prima de emision correspondiente a las
Acciones Nuevas que se emitan en ejecucion de este acuerdo
serdn desembolsados integramente mediante aportaciones

dinerarias.

Fiecucién del Aumento de Capital v modificacion de Estatutos
Sociales

Ef Consejo de Administracién (o cualquiera de las personas
especificamente designadas al efecto en el apartado 3
siguiente) declarard el Aumento de Capftal suscrito y
desembolsado, total o parcialmente, y, par tanto, cerrado, y
modificard la redaccién del artfculo 5 de los Estatutos Sociales
para adaptarlo a la nueva cifra de capital social teniendo en
cuenta el precio definitivo de colocacion y el ndmero de
acciones resultantes de la colocacion,
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A los efectos de Jjo establecido en ef articulo 167 del
Reglamento del Registre Mercantil, &l Consejo de
Administracion (o cualquiera de las personas especificamente
designadas al efecto en el apartado 3 sigulente) sefialard
asimismo la cuantfa dispuesta respecto def limite estableciclo
en la autorizacién de la Junta General de Accionistas para
aumentar el capital social, asf como la cuantia que queda por
disponer,

Admision a negociacién de las Acclones Nuevas

Se acuerda soficitar la admisidn a negociacién de jas Acciones
Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcefona, Bilbao y
Valencia y a través del Sistema de Interconexién Bursétil
(Mercado Continuo)} donde cotizan las acciones actualmente en
circulacion, a cuyo efecto la Sociedad podrd acogerse a la
excepcion a la obligacién de publicar un folleto informativo que
resufte aplicable y, en particular, la prevista en la letra (a) del
apartado 5 del articulo I del Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parfamente Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017,
sobre ef folleto que debe publicarse en caso de oferta piblics o
admisién a cotizacidn de valores en un mercado regulado v por
ef que se deroga fa Directlva 2003/71/CE.

En este sentido, ef Consejo de Administracién acuerda realizar
los tramites y actuaciones que sean necesarios y presentar los
documentos que sean precisos ante los organhismos
competentes para la admision a negoclacién de las Acciones
Nuevas emitidas como consecuencia del Aumento de Capital,
hacléndose constar expresamente el sometimiento de /a
Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en
materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion,
permanencla y exclusion de la cotizacién oficial,

2 SUSTITUCION DE FACULTADES EN EL CONSEJERO

DELEGADO

De conformidad con lo previsto en la autorizacién conferida por la

Junta General de Accionistas de 31 de marzo de 2017 en ef punto

quinto del orden del dia, el Consejo de Administracién acuerda
sustituir en ef Conseferc Delegado de la Socledad las facuftades
conferidas al Consefo de Administracidn por la Junta General de

Accionistas de la Sociedad de fecha 31 de marzo de 2017 en el punto

guinto del orden def dia.

En particular, corresponderd al Consejero Delegado la decision de
llevar a cabo o no el Aumento de Capital, pudiendo, por tanto,
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determinar (i) la realizacion del Aumento de Capital, en cuyo caso, ef
Consejero Delegado estard facultado para fijar! la focha concreta en
la que ef Aumento de Capital, asf como la oferta de las acciones que
se emiten a su amparo, deban ilevarse a cabo, que deberé ser dentro
de los fres (3) meses sigufentes a la adopcidn del presente acuerdo
(siempre gue no se dieran circunstanclas extraordinarias de especial
relevancla que, a juicio del Consejero Delegado, desaconsejen Hevar
a cabo el Aumento de Capital), el importe del Aumentc de Capital,
dentro del limite maximo establecido en el apartado (a) antetior, y su
importe efectivo, el ntmero de acciones que sean efectivamente
ofrecidas v las que se emitan en ejecucion del Aumento de Capital, el
precio de emision final de las Acciones Nuevas en funcién del
resultado del proceso de colocacion acelerada y con sujecién al Precio
Minimo de Emisién, asi como cualesquiera otros términos del
Aumento de Capital no previstos en los presentes acuerdos; o (i} su
no realizacién, quedando el presente acuerdo del Consejo de
Administracion sin efecto, en cuyo caso el Consejero Delegado de la
Sociedad podréa decidir realizar, si las circunstancias de mercado asi
fo aconsejan, una operacién de financiacion alternativa incluyendo en
la forma de una emision de bonos subordinados necesariamente
convertibles y/o canjeables en los términos acordados por el Consefo
de Administracion de la presente Acta. Igualmente, el Consejero
Delegado tendrd la facultad de modificar, completar y subsanar ef
informe de los administradores aprobado por este Consejo, pudiendo,
en particular, concretar el descuento méximo en el precio de emisién
(dentre del limite fijade por el Consejo) atendiendo a las
circunstancias del mercado y al proceso de estructuracidén del
Aumento de Capital, declarar cerrado y suscrito el Aumento de
Capital y olorgar los poderes necesarios para la efecucion del
Aumento de Capital acordado.

Ademds, el Consejero Delegado de la Sociedad queda asimismo
expresamente facultado para acordar la cancelacién del Aumento de
Capital y su efecucidn si, por circunstancias sobrevenidas que
pudieran afectar a fa Sociedad, su efecucién restitase no aconsejable
por razones de Interés social,

OTORGAMIENTO DE FACULTADES DE EJECUCION

Sin perjuicic de la sustitucion de facujtades aprobada por el Consejo
de Administracion en virtud def apartado 2 anterior, el Consejo de
Administracién acuerda facultar y apoderar al Consejero Delegado de
la Socledad, a cualguiera de los miembros del Consejo de
Administracion de la Seciedad, al Secretario del Consejo de
Administracién, D. Rafael Pigqueras Bautista, al Vicesecretario del
Consejo de Administracion, D. Diego Trillo Rulz, al Director General
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Financiero, D. Borja Garcla-Alarcén Altamirano v al Director
Financiero, D. Luis Ros Arnal, con la amplitud que se requiera en
Derecho y con expresas facultades de sustitucién, para que
cualquiera de ellos, Indistintamente y de forma solidaria, pueda
realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos y
privados sean necesarios ¢ procedentes, en relacion con esfe Acuerdo
y con facultades expresas de subsanacién, para la completa
inscripcién  en el Registrec Mercantil del Aumento de Capital,
incluyendo, en su caso, la peticion de inscripcion parcial, para Ia
admisién a negociacion de las Acciones Nuevas y, en particuiar, con
cardcter enunciativo pero no fimitative, para:

{a) declarar cerrado e Aumento de Capital una vez suscrilas y
desembolsadas las Acciones Nuevas y, en caso de suscripcion
incompleta, determinar el impoite final del Aumento de Capital
y el nimero de acciones suscritas, otorgande cuantos
documentos publicas y privados sean convenientes para la
ejecucion total o parclal del Aumento de Capital;

(b) dar nueva redaccidn al articulo de los Estatutos Sociales
relativo al capital social, de forma que su redaccién recoja la
cifra final, una vez verificada la suscripcion y desembolso,
declarando suscrito y desembolsado el Aumento de Capital y
dejfando sin efecto la parte del mismo gque, en su caso, no
hubiere sido suscrita y desembolsada en Jlos términos
estabiecidos;

(c) comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura
publica de Aumento de Capital, solicitar la inscripcion en el
Registro Mercantil de la citada escritura publica y realizar los
anuncios de la emision que sean preceptivos, asi como otorgar
fos documentos piblicos y privados necesarios para declarar
el clerre de la suscripcion del Aumento de Capital;

(d) realizar cualguier actuacién, declaracion o gestion ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), flas
Socledades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad de
Bolsas, lberclear y cualquier otro organismos, entidad o
registro publico o privade, espafiof o extranjero, para obtener,
en su caso, la autorizacion, verificacion y posterior efectcion
del Aumento de Capltal;

(e)  seleccionar a las éntidades financieras, bancos de inversion y
asesores financieros de su eleccion a los efectos de llevar a
cabo ef Aumento de Capital;

{f) reafizar el pago de cualquier gasto u honorario, en particular
fos relativos a las comisiones de Jas Entidades Coordinadoras
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(k)

Globales y los honorarios de las agencias de rating, los
abogados, agentes y Notarlo intervinientes, asi como de
cualquier impuesto u olro gasto que surja en relacidn con el
Aumento de Capital,

negociar, pactar y suscribir la documentacion contractual
relativa al Aumento de Capital Incluyendo, sin limitacion, uno
o varios contratos de aseguramiento y/o colocacién con las
correspondientes entidades financieras, contratos de agencia,
protocolos o preacuerdos referidos a los citados contratos de
aseguramiento y/o colocacién, contratos de préstamo, asf
como aquellos otros contratos o documentos que sean
convenlentes para el mejor fin del Aumento de Capital, asf
come cualquier otro documento que considere oportuno en
relacion con dicho procedimiento;

designar al banco agente que participard en el Aumento de
Capital y suscribir con dicha entidad los documentos y
contratos gque sean hecesarios a tal efecto;

aceptar, rechazar, o modificar total o parcialmente la
propuesta de adjudicacidn formulada por los bancos de
inversién una vez finalizado el procedimiento de colocacién de
las acciones, todo ello con sujecion a los criterios establecidos
en el informe formulado en el dia de hoy por este Consejo de
Administracién en relacién con el Aumento de Capital que en
aste acto se aprueba;

realizar las actuaciones gue sean necesarias o convenientes en
cualquier jurisdiccién donde se solicite la admisién  a
negociacién de las acciones de la Sociedad; y

realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los
documentos y llevar a cabo las actuaciones que se precisen
para la plena efectividad y cumplimiento del acuerdo de
Aumento de Capital, y, en su caso, para subsanar y aclarar
aste acuerdo en los términos que sea necesario para lograr su
plena inscripcién en el Registra Mercantil,

APROBACION DEL INFORME DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS ARTICULOS
286, 296, 308 Y 506 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE

CAPITAL

Se aprueba el informe del Consejo de Administracién en refaclén con
ef aumento de capital antes referldo, a los efectos de los articulos
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286, 296, 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, el cual se
acompafia a la presente Acta como Anexa III.

Dicho informe, junto con ef informe del experto independiente
distinto del auditor de cuentas de la Sociedad a fos efectos del
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, serén puestos a
disposicion de los accionistas y comunicados en la primera Junta
General de Accionistas de la Sociedad que sea celebrada tras la
adopcién de este acuerdo. Asimismo, y en atehcién a las
recomendaciones de gobierno corporative contenidas en el Cédigo de
Buen Goblerno de las Sociedades Cotizadas, estos Informes seran
publicados en la pagina web de la Socledad (www.enagas.es).”

En Madrid, a 21 de octubre de 2019,

T
T
“~
>
EL. SECRETARIO Vo Be EL PRESIDENTE
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